NUROL YATIRIM BANKASI A.S.
2014 YILI UCUNCU CEYREK
ARA DONEM FAALIYET RAPORU

DONEM ICERISINDE BANKANIN YONETIM KURULU UYELERINE ILiSKIN
DEGISIKLIKLER
Donem igerisinde Bankamiz ortaklik yapisinda degisiklik olmamustir.

NUROLBANK ORTAKLIK YAPISI

Nominal Hisse

Ortagin Unvam Tutan (TL) Oran (%)
Nurol Holding A.S. 35.171.000 78.1578%
Nurol Insaat ve Tic. A.S. 7.182.000 15.9600%
Nurol Otelcilik ve Tur. Isl. A.S. 397.000 0.8822%
Nurettin Carmikli 400.000 0.8889%
Erol Carmikli 400.000 0.8889%
Mehmet Oguz Carmikli 400.000 0.8889%
Eytip Sabri Carmikli 350.000 0.7778%
Oguzhan Carmikl 350.000 0.7778%
Giirhan Carmikl 175.000 0.3889%
Giirol Carmikhi 175.000 0.3889%

TOPLAM 45.000.000 100%

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla Bankamiz Yonetim Kurulu iyeleri asagidaki tabloda yer

almaktadir:
Nominal
. . Hisse
NUROLBANK YONETIM KURULU
Tutar:
(TL)
Nurettin Carmikl Yonetim Kurulu Bagkani 400.000  0.8889%
Erol Carmikl Yonetim Kurulu Baskan Yardimecisi 400.000  0.8889%
M. Oguz Carmikl Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi 400.000  0.8889%
Dr. Ahmet Pasaoglu Yénetim Kurulu Uyesi - -
Yusuf Serbest Yénetim Kurulu Uyesi - -
Ahmet Sirin Yonetim Kurulu Uyesi - -
Mehmet Mete Basol Yénetim Kurulu Uyesi - -
A. Kerim Kemahli Yénetim Kurulu Uyesi - -
S. Ceyda Carmikli Kiligarslan Yénetim Kurulu Uyesi - -
Ozgiir Altuntas Yénetim Kurulu Uyesi - Genel Miidiir - -



12 Agustos 2014 tarihi itibariyla, Bankamiz Yo6netim Kurulu tiyesi Prof. Dr. D. Ali Alp
gorevinden ayrilmis olup yerine Mehmet Mete Basol atanmustir.

DONEM iCiNDE YAPILAN ANA SOZLESME DEGISIKLIKLERI

Donem igerisinde; ana s6zlesmemizde herhangi bir degisiklik olmamustir.

SUBE SAYISINA, BANKANIN HIiZMET TURU VE FAALIYET KONULARINA
ILISKIN ACIKLAMALAR

Bankamiz faaliyet konusunda, hizmet tiirlinde herhangi bir degisiklik olmamistir. Bankamiz
Ankara sube ile hizmet vermeye devam etmektedir.

2014 YILI UCUNCU CEYREK EKONOMIK DEGERLENDIRMESi VE
BEKLENTILERIMiZ

Tiirkiye Ekonomisindeki Gelismeler ve Bankamiz Beklentileri :

2014 yilmin ilk ceyregi; kiiresel toparlanmanin belirginlesmesiyle, ozellikle gelismis tilke
ekonomilerinde biliylime performanslarinin hiz kazandigi ancak gelismekte olan iilke
ekonomilerinde yavaglamalarin yasandigi bir donem olarak one ¢ikmisti. Bu donemde
beklentilerin iizerinde, yiizde 4.7 oraninda bir biiyiime kaydeden Tiirkiye ekonomisi, bu
etkileyici performansi yilin ikinci ¢eyreginde siirdiiremedi. 2014 yilinin ikinci ¢eyreginde, baz
etkisi nedeniyle, bir dnceki yilin ayn1 donemine gore yiizde 2.1°lik biiylime performansi
kaydedilse de, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH, ikinci ¢eyrekte ilk ¢ceyrege
gore yiizde 0.5 oraninda daralarak, ¢eyreklik bazda 2012 yil1 ilk ¢ceyreginden bu yana ilk defa
gerilemistir.

Yilin ikinci ceyreginde ic¢ talepteki ivme kaybi belirginlesirken, ge¢mis yillarin aksine,
bliylimeye en 6nemli katkiyr kamu harcamalar1 degil, yurtdis1 talepte goriilen iyilesme sonucu
net thracat saglamistir. Rusya’nin, ABD ve Avrupa Birligi iilkelerinin sert yaptirimlarina
maruz kalmasi, buna karsilik olarak; bu iilkelerden yaptigi ithalata sinirlamalar getirmesi
sonrasi, Tirkiye’nin Rusya pazarindan aldigr pay artmustir. Net ihracat artisindaki diger
onemli neden ise; Avrupa Merkez Bankasi’nin genislemeci para politikalar1 sonrasi, Avrupa
Birligi ile yapilan ticaret hacmimizde de iyilesme 6ne ¢ikmaktadir.

2013 yilsonu itibartyla 65 milyar dolar seviyesinde bulunan cari agik, TCMB’nin uyguladig1
sik1 para politikalar1 sonrasinda diisiis egilimine ge¢mistir. Haziran ay1 itibartyla 52.1 milyar
dolar seviyesinde olan 12 aylik kiimiilatif cari a¢ik, Temmuz’da 48.5 milyar dolar ile Ocak
2011’den bu yana en diisiik seviyesine gerilemistir. Bu gelismede, artan ihracata bagli olarak
daralan dis ticaret acigr basta olmak {izere hizmetler dengesinde kaydedilen olumlu



performans etkili olmustur. Cari agigin gerilemesinde 6nemli bir paya sahip olan dis ticaret
acigl 12 aylik kiimiilatif verilere gore Temmuz aymnda yillik bazda yiizde 10.9 daralma
kaydetmistir. Tirkiye’nin en biiylik ihracat pazari olan Avrupa Birligi iilkelerinde ve
komsularimiz Irak ve Suriye’de ekonomik aktivitenin giic kaybetmesi ihracat artigini
zayiflatmistir. Ayn1 donemde ithalat hacmi simirli oranda diislis kaydederek cari agigin
daralmasinda rol oynamustir. ithalattaki diisiiste yavaslayan i¢ talebin yani

sira altin ithalatindaki hizli1 azalmanin 6nemli etkisi bulunmaktadir. Nitekim, gectigimiz yilin
ilk yedi ayinda 11.1 milyar dolar olan altin ithalat1 bu yilin ayn1 déneminde 3.2 milyar dolar
ile simirh diizeyde gergeklesmistir

2014 yili genelinde enflasyon; TCMB’nin uyguladig: siki para politikalarina ragmen yliikselis
egilimi gostermis ve ylizde 9 seviyesinin iizerinde seyretmistir. Enflasyonun; hedeflerin
tizerinde seyretmesinin en biiylik nedeni; olumsuz hava kosullar1 sonucu artan gida fiyatlar
olarak degerlendirilebilir. Gegtigimiz 8 aylik periyodda ortalama aylik ylizde 1.11 oraninda
artis gosteren gida fiyatlari, Eyliil ayinda yiizde 0.31 oraninda artis gostermistir. Dogalgaz ve
elektrik fiyatlarina yapilan zamlarin gecikmeli etkileri, mevsimsel etkilerle giyim ve
ayakkabida yasanacak yiikselisler, yilin kalan doneminde enflasyonda yasanacak gerilemeleri
sinirlayict yonde etki yaratacaktir.

TCMB, Haziran ve Temmuz ay1 Para Politikas1 toplantilarinda; kiiresel likidite kosullarinda
meydana gelen iyilesmeyi gerekce gostererek toplamda 125 baz puan indirime gitmistir.
Zorunlu karsiliklar ile rezerv opsiyon katsayilarinda herhangi bir degisiklik yapmayan
TCMB, 1 hafta vadeli repo ihale faiz oranini yilizde 8.25e, faiz koridorunu ise yiizde 7.5 —
11.25 bandina ¢ekmistir.

Oniimiizdeki aylarda cari agiktaki daralmanin siirecegini ancak daralmanin onceki aylara
kiyasla hiz kesecegini tahmin etmekteyiz. Komsu iilkelerde jeopolitik risklerin devam etmesi
nedeniyle bolgeye yapilan ihracattaki azalmanin devam etmesi ve en biiyiik ihracat pazarimiz
olan Avrupa Birligi ekonomilerine iliskin son donemde agiklanan olumsuz veriler Tiirkiye nin
ihracat performansini olumsuz etkileyebilir. Ote yandan, 1limli egilimini siirdiiren i¢ talep
kosullarinin yan1 sira Rusya ile glindeme gelen olasi ticaret anlagsmalar1 paralelinde dis ticaret
ac1gmin onlimiizdeki donemde de daralma egilimine devam etmesi beklenmektedir.

Diinya Ekonomisindeki Gelismeler ve Bankamiz Beklentileri :

Yilin ilk yarisinin ardindan, kiiresel ekonomide hafif de olsa bir toparlanma siireci goze
carpmaktadir. Oncii gostergeler, iigiincii ¢eyregin dnceki ¢eyreklere gore daha pozitif sinyaller
verdigini bize gostermis olsa da, kiiresel anlamda ekonomik aktivitelerde istenilen artig
kaydedilememistir.

Gelismis iilkelerden ABD ve Ingiltere ekonomisinde toparlanma egilimi kuvvetlenirken,
Avrupa Birligi’nde ekonomik aktivitede devam eden durgunluk, diisiik talep ve deflasyonist
riskler gelismekte olan iilkelere de etki etmektedir.



IMF’in yayimladigit Diinya Ekonomik Goriinlim raporunda diizensiz biiyliyen diinya
ekonomisindeki beklentinin altinda ekonomik aktiviteden dolayr biiylime tahminlerinde
revizyon yapilmis ve yiizde 0.1‘lik indirim ile 2014 y1l1 genelinde diinya ekonomik biiylimesi
yiizde 3.4‘ten yiizde 3.3’¢ diistiriilmiistiir. Bu revizyona ragmen gelismis iilkelerin ekonomik
bliyiime tahminlerinde degisiklik yapilmamasi, gerilemenin gelismekte olan ekonomiler
tizerinde etkili olacaginin bir gostergesidir.

ABD’nin 2014 yil1 ikinci ¢eyrek biiyiimesi ylizde 4.6 olarak yukar1 yonli revize edilmistir.
Bu 2011 yilinin son ¢eyreginden bu yana biiyiimedeki en yiiksek seviye olmus, yine ayni
stirecte; aylik tarim dis1 istihdam artig1 248 bin kisiye yilikselmis, issizlik orani ise yiizde 5.9°a
kadar gerilemistir. ABD ekonomisinin giiclenme sinyalleri vermesi ve ABD Merkez
Bankasi’nin niceliksel genislemeyi bitirip, faiz artinmina baslayacagi beklentisi, dolarin
kiiresel piyasalarda degerini yiikseltmistir. Ornegin, dolar endeksi (DXY); iigiincii geyregin
basinda 80 seviyesinde seyrederken, ¢eyrek sonunda 85 iizerinde kalic1 hareketler yaptigi
goriilmektedir. Ayrica, ABD ekonomisinden gelen olumlu sinyaller sonrasi ABD Merkez
Bankasi yetkililerinin, 16-17 Eylil tarihli toplantida, 2015 yilinda faiz artirimlarina
baslanacagi yoniinde oy kullandiklar1 goriilmiistiir.

Avrupa tarafinda ise; Avrupa Merkez Bankasi’nin 2014’lin son ¢eyreginde baslayacagini
acikladigr varlik alim programi ilk etapta Euro bolgesini bir miktar rahatlatacakmis gibi
gdziikse de, bunun ne kadar etkili olacagini zaman gosterecektir. Ote yandan Avrupa Merkez
Bankasi, varlik alim programinin etkileri goriilmeden, faiz oranlarinda herhangi bir
degisiklige gitmenin degerlendirilmedigini ancak gerekli goriiliirse bu adimi atmaktan da
cekinmeyecegini belirtmistir. Oncii gostergeler, dzellikle bdlgenin lokomotifi Almanya’daki
ekonomik daralmanin, liclincii ¢eyrekte de devam edecegi sinyallerini vermektedir. 2013
yilmin ilk ceyreginden beri Almanya’nin ekonomik anlamda ilk kez kii¢iilme noktasina
gelmesi, bolge icin ciddi bir tehlike olusturmaktadir. Ote yandan Fransa ve italya’dan gelen
zayif veriler, Euro boélgesinde arzulanan toparlanmanin sanilandan daha giic olacagim
gostermektedir. Agustos ayinda Avrupa Birligi ekonomilerinde yillik enflasyon yiizde 0.3 ile
son 5 yilin en diisiik seviyesine gerilemistir. Oniimiizdeki donemde &zellikle zayif talep
nedeniyle yillik enflasyondaki gerileme egiliminin devam edecegi beklenmektedir.

Diinyanin {i¢iincii biiylik ekonomisi Japonya’dan hem biiylime hem de zayif liretim verileri
gelmeye devam etmektedir. IMF, 2014’iin ikinci ¢eyreginde, bir dnceki yilin ayni ¢eyregine
gore yiizde 7.1 oraninda daraldig1 agiklanan Japonya ekonomisinin, 2014 ve 2015 yili biiyiime
tahminlerini de ylizde 1 oraninda diistirmiistiir. Boylece, Japonya’da ekonomik aktivite 2011
yili ilk g¢eyreginde meydana gelen tsunami felaketinden sonra en kotii donemini {iglincii
ceyrekte yasamis ve resesyon endiseleri ciddi oranda artig gostermistir.

Cin’de, hiikiimetin ekonomiyi destekleyici yonde attig1 adimlara ragmen konut sektoriindeki
duraklamanin ekonomiyi negatif anlamda etkilemeye devam ettigi goriilmektedir. Ote yandan,
cogunlugu ABD’den gelen ihracat talep artisi pozitif anlamda ekonomiye katki yapmis, ancak
gittikce zayiflayan i¢ talep nedeniyle bu katki sinirli kalmistir.

Diger taraftan, Avrupa Birligi {ilkeleri ve ABD’nin, Rusya’dan yapilacak gida, tarim ve
hammadde ithalatin1 bir y1l boyunca yasaklamasi Rusya ekonomisi agisindan ciddi bir risk
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olusturmustur. Hali hazirda zayif seyreden Rusya ekonomisi, bu yaptirnmlarla beraber
enflasyonun en az yiizde 1 oraninda artmasiyla ciddi bir risk altina girmistir.

Petrol fiyatlarinda yasanan disiis; 2014 yili iigiincii g¢eyreginin en Onemli ekonomik
gelismelerinden biri olmustur. Yilin ikinci ¢eyreginde 115 dolar civarinda seyreden Brent
petroliin fiyat1 Eyliil ay1 sonunda 90 dolar seviyesinin altina gerilemistir.

Diinya ekonomilerinde toparlanmanin yavas seyrini korudugu bir siire¢ bizi beklenmektedir.
ABD’den gelecek verilerin olumlu seyrini devam ettirecegi beklentilerine ragmen, ABD
Merkez Bankasi’nin faiz arttinmlarma 2015 yili ortalarindan Once baglamasi
beklenmemektedir. Avrupa Merkez Bankasi’nin yeni varlik alim programi, toparlanma
yolunda Avrupa Birligi ekonomilerinde bir heyecan yaratsa da, bolgede Almanya disinda
toparlanmaya destek verebilecek baska bir giiglii iilke bulunmamasini, ekonomik hedeflerin
oniindeki en biiylik risklerden biri olarak 6ne ¢ikmaktadir.

YONETIM ve KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Donem igerisinde herhangi bir degisiklik olmamistir. Ancak, 31 Agustos 2014 tarihi itibariyla
Kurumsal Bankacilik Genel Miidiir Yardimcist Cenk Demirhan gérevinden ayrilmistir.

DONEM iCiNDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

Donem igerisinde herhangi bir degisiklik olmamustir.



