NUROL YATIRIM BANKASI A.S.
2014 YILI BIRINCI CEYREK
ARA DONEM FAALIYET RAPORU

DONEM ICERISINDE BANKANIN YONETIM KURULU UYELERINE ILiSKIN
DEGISIKLIKLER

Doénem igerisinde Bankamiz ortaklik yapisinda degisiklik olmamastir.

NUROLBANK ORTAKLIK YAPISI

Ortagin Unvam Nominal Hisse Tutann (TL  Oran

Nurol Holding A.S 35.171.000 78,1578%
Nurol insaat ve Tic A.S 7.182.000 15,9600%
Nurol Otelcilik ve Tur Isl. A.S 397.000 0,8822%
Nurettin Carmiklt 400.000 0,8889%
Erol Carmikh 400.000 0,8889%
Mehmet Oguz Carmikh 400.000 0,8889%
Eyiip Sabri Carmikl 350.000 0,7778%
Oguzhan Carmikh 350.000 0,7778%
Giirol Carmiklt 175.000 0,3889%
Giirhan Carmikh 175.000 0,3889%

TOPLAM 45.000.000 100%



31 Mart 2014 tarihi itibariyle Bankamiz Yonetim Kurulu tiyeleri asagidaki tabloda yer
almaktadir:

.. . Nominal Hisse
[0)
NUROLBANK YONETIM KURULU Tutan (TL ) Oran (%)

Nurettin Carnukh Y 6netim Kurulu Baskani 400.000 0.8889
Erol Carmikli Y onetim Kurulu Bagkan Yardimcisi 400.000 0.8889
M. Oguz Carmiklt Y 6netim Kurulu Baskan Yardimcisi 400.000 0.8889
Dr.Ahmet Pasaoglu Yénetim Kurulu Uyesi =
Yusuf Serbest Y énetim Kurulu Uyesi =
Ahmet Sirin Y énetim Kurulu Uyesi -
Prof. Dr.D.Ali Alp Y énetim Kurulu Uyesi -
A. Kerim Kemahlt Y énetim Kurulu Uyesi -
S.Ceyda Carmikh Kihgarslan ~ Yénetim Kurulu Uyesi -
Ozgiir Altuntas Y énetim Kurulu Uyesi - Genel Miidiir -

DONEM iCiNDE YAPILAN ANA SOZLESME DEGIiSIiKLiKLERi

Doénem igerisinde; ana s6zlesmemizde herhangi bir degisiklik olmamustir.

SUBE SAYISINA, BANKANIN HiZMET TURU VE FAALIYET KONULARINA
ILISKIN ACIKLAMALAR

Bankamiz faaliyet konusunda, hizmet tiirlinde herhangi bir degisiklik olmamigtir. Bankamiz
Ankara sube ile hizmet vermeye devam etmektedir.



2014 YILI BIiRINCi CEYREK EKONOMIK DEGERLENDIRMESi VE
BEKLENTILERIMIiZ

Tiirkiye Ekonomisindeki Gelismeler ve Bankamiz Beklentileri :

Gelismekte olan iilkelerin genelinde oldugu gibi, iilkemizde de 2014 yilinin ilk ¢eyregi faiz,
kur gibi baslica finansal gostergelerde volatilitenin yiiksek oldugu bir donem olarak one
cikmigtir. ABD Merkez Bankasi’nin varlik alimlarini azaltmaya baglamasi ve gelismekte olan
tilkelere iliskin ekonomik endiselerin yilbasinda artmasinin etkisiyle TL’nin Ocak ayinda
rekor diislik seviyelere gerilemesinin ardindan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi giiglii
parasal sikilastirmaya gitmistir. Atilan bu 6nden yiliklemeli adimin ardindan TL’nin degerinde
stabilite saglanmis; buna paralel olarak tahvil piyasalarinda dalgalanma azalmistir. Ayrica,
yogun sec¢im takvimine karsilik kamu maliyesinde disiplinin korunmasi, uluslararasi kredi
derecelendirme kuruluslar1 ve yabanci yatirim bankalar tarafindan olumlu bir gelisme olarak
degerlendirilmektedir. Kur, istikrar kazanmakla birlikte gectigimiz yilin Mayis aymdan bu
yana TL’deki deger kaybinin sonucunda TL reel olarak rekabet¢i seviyelere gelmistir.

Tiirkiye ekonomisi, 2013 yilinda i¢ talep kosullarindaki iyilesmeyle birlikte nispeten giicli bir
biiyiime performans: sergilemistir. GSYIH yili son geyreginde yiizde 4.4 ile beklentilerin
lizerinde artig gostermis ve boylece 2013 yilinin tamamini yiizde 4 bilyiimeyle tamamlamistir.
Bu donemde, 6zel tiiketim harcamalarindaki toparlanma biiylimeye en fazla katkiy1 saglarken,
kamunun yatirinm harcamalarindaki canlanma da yurt i¢i iktisadi faaliyetin ivme
kazanmasinda etkili olmustur. 2014 yilinin ilk ¢eyregine iliskin agiklanan veriler ise, Tiirkiye
ekonomisinin bir miktar hiz kesmekle birlikte 1limli biiyiime performansini siirdiirdiigiine
isaret etmektedir. BDDK’nin dénem iginde baslattig1r yeni finansal regiilasyonlar ile tatbik
ettigi makro ihtiyati tedbirler 1limli ve dengeli biiyiime hedefinde para ve maliye politikalarim
destekleyici bir mahiyettedir. Buna karsin, zayif TL ve AB’deki toparlanmaya bagl olarak bu
tilkelere yapilan ihracatin artmasi neticesinde ihracatin gii¢lenerek biiylimeye olumlu katki
saglayacag goriilmektedir. Biiyiime kompozisyonunun 2014°de daha dengeli ve ihracatin
katkisinin daha fazla oldugu bir hal almasi beklenmektedir. S6z konusu biiylime
performansinin yilin geri kalaninda da siirdiiriilecegi 6ngoriisii altinda biiyiimenin 2014
yilsonunda yiizde 3.0 civarinda gerceklesebilecegi tahmin edilmektedir.

Tirkiye’nin en bliyiik ihracat pazar1 olan Euro Bdolgesi’nde iktisadi faaliyetin canlanmasinin
yant sira reel efektif doviz kurundaki gelismeler yilin ilk {i¢ ayinda ihracatin giiclii bir
performans sergilemesinde etkili olmustur. Buna karsilik, i¢ talep kosullarindaki zayiflama
ithalat1 sinirlandirmistir. 2014 yilmin ilk ¢eyreginde bir Onceki yilin ayn1 donemine gore
ithracat ylizde 8.9 oraninda artarken, ithalat yiizde 2.2 oraninda gerilemis ve dis ticaret acig1
17.2 milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir. Bu donemde, ihracatin ithalati karsilama orani
yiizde 70.1 ile gectigimiz yilin ayn1 donemine gore 7.1 puanlik artis kaydetmistir.



2013 yilinda i¢ talep kosullarinin iyilesmesiyle birlikte bir onceki yila gore bir miktar
yiikselerek GSYH’nin yiizde 7.9’u diizeyinde gerceklesen cari agik, 2014 yilmin ilk
ceyreginde i¢ talepteki goreli yavaslama egilimi paralelinde gerileme egilimine girmistir.
Yilin ilk iki ayinda cari islemler agig1 bir onceki yilin ayn1 donemine kiyasla yiizde 25.5’lik
diisiisle 8.1 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. Subat 2014 itibariyla, 12 aylik kiimiilatif
cari acik da 2013 y1l sonundaki 65 milyar dolar diizeyinden 62.2 milyar dolara gerilemistir.
Mevcut konjonktiirde, i¢ ve dis talepteki dengelenme siirecinin devam edecegi Ongoriisii
paralelinde cari acgiktaki asagi yonli trendin Oniimiizdeki donemde de devam etmesi
beklenmektedir. Cari agigin finansman tarafi incelendiginde, dogrudan yatirimlarin bir miktar
artis kaydettigi goriilmekle birlikte risk algisina karst duyarliligin yiiksek oldugu portfoy
yatirimlari ve diger yatirimlar kalemlerindeki sermaye ¢ikislar1 dikkat ¢ekmektedir.

Mart ay1 itibartyla yillik TUFE artis1 yiizde 8.39, yillik UFE artis1 ise yiizde 12.31 diizeyinde
gerceklesmistir. TCMB’nin Nisan ayinda yayimladigi Enflasyon Raporu’nda orta vadede siki
para politikas1 durusunun korunacag: dile getirilirken, alinan makro ihtiyati tedbirlerin yani
sira kiiresel piyasalardaki belirsizlikler nedeniyle kredilerdeki yillik artisin yavaslamaya
devam edecegi belirtilmistir. Enflasyonun 2014 yilinin ilk ¢eyreginde doviz kurlarindaki
gelismelerin ve gida fiyatlarinin yukar1 yonlii bir seyir izlemesi nedeniyle arttigin1 vurgulayan
TCMB, yilin geri kalan kisminda enflasyonun Tiirk Lirasi’nda gbzlenen degerlenmenin kalict
olmasi, i¢ talebin 1limli seyri ve gida fiyatlarina iligkin arz yonlii risklerin azalmasi
durumunda yavaslayacagini aciklamistir. Bu g¢ercevede, TCMB 2014 yilsonu enflasyon
beklentisini 100 baz puanlik artisla ylizde 7.6’ya ylikseltmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu verilerine gore 2014 yilmin ilk c¢eyreginde
toplam mevduat hacmi yilsonuna gore yiizde 1.2 ile sinirli bir artis kaydederek 1.027 milyar
TL diizeyinde gergeklesmistir. Ayn1 donemde Tirk Lirast mevduat hacmindeki gerileme
yiizde 4.2 olurken, Yabanci Para mevduatin dolar karsilig1 ise yiizde 7°1ik artis kaydetmistir.
Boylece, mevduat hacmindeki yillik artig yiizde 22.2 olmustur. Ekonomik aktivitedeki tedrici
yavaglama egilimi yilin ilk ¢eyreginde kredi artisina da yansimistir. Yilin ilk ¢eyregi itibariyla
1.101 milyar TL’ye ulasan toplam kredi hacmi, 2013 yilsonuna gore yiizde 3.4 artis
kaydetmistir. Bu donemde, Tiirk Liras1 kredi hacmi yiizde 3.1, Yabanci Para kredilerin dolar
karsilig1 da yiizde 1.9 oraninda yiikselmistir. Yillik bazda degerlendirildiginde kredi hacminin
yiizde 30 oraninda arttig1 goriilmektedir.



Diinya Ekonomisindeki Gelismeler ve Bankamiz Beklentileri :

2013 yili; ABD Merkez Bankasi’nin aylik 85 milyar Amerikan dolar1 varlik alimini igeren
parasal genislemeyi azaltacaginin sinyallerini verdigi ve bu dogrultuda kararlar aldigi, Euro
Bolgesi’'nde beklenen toparlanmanin gerceklesmedigi ve deflasyon endiselerinin giindeme
geldigi, Japonya Merkez Bankasi’nin deflasyonu sonlandirmak amaci ile daha agresif bir para
politikas1 uygulamaya koydugu bir yil olmustur.

Global piyasalar 2014 yilina FED’in varlik alim programini azaltmaya baslamasi ve gelismis
ekonomilerde diisiik enflasyon endiseleriyle baslamistir. 2014 yil1 ilk ¢eyregi ise; ABD basta
olmak iizere gelismis iilkeler ile gelismekte olan iilkeler arasinda 2008 kiiresel krizinden bu
yana gozlenen performans farklilasmasinin devam ettigi bir donem olmustur. FED, Aralik
ayindan itibaren varlik alim programinda 6l¢iilii azaltima gitmeye baslarken, 30 Nisan 2014°te
gerceklestirilen son toplantinin ardindan, toplam varlik alim tutar1 45 milyar dolara kadar
gerilemistir. Bununla birlikte FED, Mart ayindaki toplantisinda sozlii yonlendirmesinde
degisiklige gitmistir. Issizlik yiizde 6.5 seviyesinin altina diismeden ve enflasyon orani yiizde
2.5’in iizerine ¢ikmadan faiz oranlarinin artirillmayacagi yoniindeki agiklamalarini bir kenara
birakan FED, faiz artirnmi i¢in daha genis kapsamli analizler yapilarak daha ¢ok verinin
dikkate alinacagini belirtmistir. Varlik alim programi azaltimi bugiinkii hizda, 10 milyar dolar
azaltilmaya devam edildigi takdirde Ekim 2014’de sonlanmas1 beklenmektedir.

Euro Bolgesi’nin son agiklanan veriler degerlendirildiginide resesyondan c¢iktig1 teyit
edilirken, piyasalarda enflasyonun halen beklentiler seviyesine ulasamamasi ve diisiik seyri
nedeniyle deflasyon kaygisi olugsmustur. Avrupa Merkez Bankasi ise; Mayis ayinda
diizenledigi toplantisinda, son dort yilin en diisiik seviyesine gerileyen enflasyonun yarattigi
baskiya ragmen para politikasinda bir degisiklige gitmeyerek, politika faizini ylizde 0.25
oraninda tutmugstur. Avrupa Merkez Bankasi Bagkan1 Draghi, Mayis ayinda gerceklestirilen
toplantida; geleneksel olmayan para politikast adimlarini kullanabileceklerine ve faiz
indirimini degerlendirebileceklerine iligskin agiklamalarda bulunmustur.

Euro Bolgesi’ne benzer bir sekilde Japonya da genisleyici para politikalarina devam etmistir.
Ayrica BOJ, biiyiimeyi desteklemek ve kredi kosullarini iyilestirmek i¢in bankalara ve finans
kuruluslarina saglanan 6zel kredi kolayliklarini bir yil siire ile uzatma karar1 almistir.

Cin’de ekonomik reformlarin uygulanmasina devam edilmis, son olarak serbest kur rejimine
ge¢meye karar veren Cin yonetimi, bu yonde bir adim atarak Cin yuaninin Amerikan dolar1
karsisindaki hareket bandimi +/-%1’den +/-%2’ye ylikseltmistir. Ayrica Cin yonetimi, Cin
yuaninin kiiresel ticarette ve kiiresel finans piyasalarindaki kullaniminin yayginlastiriimasi
amactyla kur kontrollerini de gevsetmistir. 2008 global finansal krizinden bu yana global
ekonomik toparlanmaya onciiliik eden Cin’de kredi kosullarinin sikilagtirilmasina bagl olarak
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y1l bagindan bu yana aciklanan veriler ekonomik aktivitenin yavasladigina isaret etmistir.
2013 yilinda yilizde 7.7 biliyliyen ekonominin 2014 yilinda yiizde 7.5 biiylimesi
hedeflenmektedir.

YONETIM ve KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARINDA DEGIiSiKLiKLER

2014 Yili 1. Ceyrekte, Bankamiz Ust Yonetimi’nde gergeklesen degisiklikleri yansitan tablo
asagidadir. Operasyon ve Bilgi Yonetimi Boliimii Genel Miidiir Yardimcist olarak Sn. Murat
Kavurga goreve baslamistir. Onceki donemde Operasyon ve Bilgi Yénetimi Boliimii Genel
Miidiir Yardimcisi olarak gorev yapan Sn. Semih Nezir ,s6z konusu donemde Denetim ve
Uyum Yonetimi Genel Miidiir Yardimcisi olarak gérevine devam etmektedir. Mali Kontrol
Grubu Miidiirii Sn. Tamer Diri , aym1 bélimde Genel Miidiir Yardimcis1 olarak gorevine
devam etmektedir.

NUROLBANK UST YONETIM

Ozgiir Altuntas Genel Miidiir / Y énetim Komitesi Uyesi

Finansal Y 6netim / Genel Miidiir Bas
Babiir Hakarar Yardimecisi

Yatrmm Bankaciligi / Genel Mudiir Bas
Dr. Murat Cimen Yardimcisi

Kurumsal Bankacilik / Genel Miidiir
Cenk Demirhan Yardimcisi

Denetim ve Uyum Y 6netimi/ Genel Miidiir

Semih S.Nezir Yardmcisi

Operasyon ve Bilgi Y 6netimi / Genel Miidiir
Murat Kavurga Yardimcist
Tamer Diri Mali Kontrol / Genel Miidiir Yardimcisi

DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

Doénem igerisinde herhangi bir degisiklik olmamustir.



