NUROLBANK
2010 YILI ILK CEYREK ARA DONEM FAALIYET RAPORU

ORTAKLIK YAPISI VE SERMAYEYE iLiSKiN DEGIiSiKLiKLER
Bankamizin 31.03. 2010 itibariyla ortaklik yapisi ve paylarinda herhangi bir degisiklik gerceklesmemistir.
DONEM IiCiNDE YAPILAN ANA SOZLESME DEGISIKLIiKLERI

01.01.2010-31.03.2010 donemi icinde Nurol Yatirim Bankasi Ana Sozlesmesinde herhangi bir degisiklik
olmamustir.

SUBE SAYISINA, BANKANIN HIZMET TURU VE FAALIYET KONULARINA ILISKIN
ACIKLAMALAR

Bankamiz Yénetim Kurulu’nun 19.03.2010 tarihli karari ile Nurolbank izmir Subesi , 15.04.2010 tarihi
itibari ile kapatiimistir.

Bankamiz faaliyet konusunda herhangi bir degisiklik olmamustir.

2010 YILI iLK CEYREK EKONOMIK DEGERLENDIRMESi VE BEKLENTILERIMiZ

Diinya ekonomisindeki gelismeler ve bankamiz beklentileri : 2010 yili basinda diinya dlkeleri
ekonomileri icin; kriz endiseleri ABD’den Avrupa’ya kaydi . Portekiz,ispanya, italya ve Yunanistan (lke
ekonomileri arasinda en fazla endise yaratan, Yunanistan ekonomisinin kirilganhigiydi. Yunanistan
Basbakani Papandreu, kamu sektoriinde Ucretlerin dondurulmasi ,kamu harcamalarinda yiizde 10
kesinti, vergi gelirlerini artirmak icin kacakgcilikla micadele, yakit fiyatlarina zam ve emeklilik yasinin
yukseltilmesini iceren plan agikladi. Avrupa Komisyonu, ekonomisi darbogaza giren Yunanistan'in bitce
acigini dengelemek igin agikladigi kemer sikma 6nlemlerine onay verdi. Plana gére biitce agiginin 2012
yilina kadar Gayri Safi Yurtici Hasila'nin yiizde 2,8'ine ¢ekilmesi hedefleniyordu. Yunanistan'in 300 milyar
euro tutarindaki borglariysa, Gayri Safi Yurtici Hasilasi'nin ytzde 113'lini olusturuyordu .

Subay ayi icerisinde, ABD Baskani Barack Obama'nin bir yilini dolduran 787 milyar dolarlik dev tesvik
paketinin hem ikinci bir blylk krizi 6nledigi hem de 2.4 milyon kisiye is yarattigi yoniinde bir rapor
yayimlandi. Rapora gore vergi indirimi ve tesvik harcamalarini iceren paket, "agik bir sekilde ekonomik
serbest diistisli durdurmustu.

Mart ayi icerisinde, Avrupa Birligi liderleri Yunanistan ekonomisine destek konusunda uzlastilar . Avrupa
Birligi icerisindeki politik hesaplasmalari yansitan bu siirecte yardima IMF nin de dahil olmasina karar
verildi. Nisan ve Mayis doneminde 20 milyar Euro bor¢ 6demesi bulunan Yunanistan’in yeni
borg¢lanmalarinda faiz oranlari %6 seviyesinde olusuyordu. IMF’nin plana dahil olmasi ile Avrupa Birligi
tizerindeki yiik biraz hafiflemis oldu. Ote yandan IMF tarafindan saglanmasi planlanan kaynagin maliyeti
de daha disiik olacaktir. Fakat bu yaklasimla problem tamamen ¢éziilmis degildi. Sirada italya , ispanya,
Portekiz gibi ulkelerin ekonomik sorunlari da ¢6ziim bekliyor. Bu da bize Avrupa’nin ekonomisinde
sorunlarin devam edecegini gdsteriyor.

Yilin Gglingli geyreginin sonunda dogru Yunanistan’a iliskin yapilacak yardimlarin netlemesi ile endiseler
azalsa da , tlim ekonomiler igin 2010 yilinda mali disiplinin saglanmasi gerekmektedir. Henlz hig¢ bir



Glke ekonomisi bunu radikal politikalari géze alamiyor olsa da bunun gerceklesmesi kaginilmaz olacaktir.
Clinkd borg dinamigi bozulan ulkelerde mali ¢okiis ¢ok hizli oldugu agik¢a gézlenmektedir.

Mart ayi icinde glindemi olusturan diger bir gelismede Amerikan Hazinesinin Cin’i kurlarda manipulasyon
yapmakla suclamasi olmustur. Her ne kadar Cin para birimi ile ilgili konularin Glkelerin bagimsizliklari ile
ilgili oldugunu ve polemik konusu olamayacagini ifade etse de ABD Hazinesinin karari énem arz
etmektedir. Sayet ABD Cin’i manipilator ilan ederse , Cin’e karsi ekonomik yaptirimlar giindeme
gelebilecektir.

Mart ayi icinde , ABD'de, Merkez Bankasi'na (Fed) biylk bankalar lizerinde daha fazla diizenleyici yetki
veren yeni bankacilik diizenleme yasa tasarisi Senato'da agiklanmistir .Tasari , hikimete ekonomiyi
tehdit eden sirketleri parcalamasi icin yeni yetkiler vermekte, finans sektorini hatalarinin
bedelini 6demeye mecbur kilmakta ve Fed icinde finans mdsterilerinin haklarini koruyacak kamu
denetleme kurulu olusturulmasinin 6niini agcmaktadir. Yetkiileri artilacak Fed, varliklari 10 milyar dolari
asan bankalarin yani sira bltliin mortgage ilgili isletmelerin ve sigorta sirketleri gibi banka olmayan biyik
sirketleri denetleyecek ve yeni kurallar getirme yetkisine sahip olacaktir. Yasa tasarisi, bankalarin hedge
fonlara ve 6zel sermaye fonlarina yatirimlarina sinirlama getiren kurallari da kapsamaktadir. Tasariyla,
Fed icinde finans musterilerinin haklarini koruyacak yeni tiiketiciyi koruma kurulu da olusturulmustur.

Kriz doneminde bankalarin fonlama sorununu ¢ézmek icin distk notlu varliklari teminat olarak kabul
etmeye baslayan Avrupa Merkez Bankasi programini 2011'e kadar uzattigini agiklamistir. Normal sartlar
altinda Mart ayinda sona erecek programin ardindan Avrupa Merkez Bankasi teminat kriterlerini
artiracakti. Bu da Avrupa bankalarinin ,Avrupa Merkez Bankasin'dan fon saglamasini zorlastiracakti.
Yunan tahvilleri ise teminat olarak hig bir ise yaramayacakti. Bu karar ile Yunan tahvillerinin de Avrupa
Merkez Bankasi'ndan alinacak kredilerde teminat olarak gosterilmeye devam etmesi anlamina
gelmektedir. Dolayisiyla 2010 sonuna kadar Avrupal bankalar bir yildan daha fazla bir siire daha disiik
notlu varliklari teminat gostererek Avrupa Merkez Bankasi'ndan rahat¢a bor¢glanmaya devam edecektir.
Bunun yanisira Yunan tahvilleri de teminat olma 6zelligini kaybetmeyecegi i¢in yatirimci gliveni biraz da
olsun toparlanacaktir.

Son dénemdeki veriler kiiresel ekonomideki toparlanmanin Asya Ulkelerinde giiclenerek devam ettigini
gostermektedir. 2010 yili ilk 3 ayhk dénemde, kiresel ekonomilerde devam eden sorunlar, gelismis
Ulkelerdeki blylimenin yavas olacagini gostermistir Alinan mali ve parasal tedbirler sonucunda diinya
Uretimi ve ticareti canlanmistir. Kiiresel ticaret hacmindeki artisin 6zellikle ihracata yonelik imalat
sanayini olumlu etkiledigi goriilmektedir. Ote yandan, krize karsi alinan tedbirler, bircok tilkede biitce
actklarinin ve kamu borg stokunun artmasina yol agmistir.

Uluslararasi Para Fonunun raporunda, kiresel bazda biylmenin bu yil ylizde 4'U gecebilecegini
actklanmistir. ABD’nin 2010 yilinda %3 biylimesi beklenmektedir. Euro Bolgesi daralma tahmini ise %0,8
olarak agiklanmistir. Avrupa’nin, Yunanistan’da ortaya gikan biitge krizi nedeni ile daha geg¢ toparlanacagi
Ongorialmektedir. ABD’de ise liclinci ¢eyrek rakamlari iyilesme belirtileri gosterse de bu sefer iyilesmenin
hissedilmesi uzun zaman alacaktir. Yatirimci tarafinda yakin vadede iyilesme hissedilecek olsa bile,
Uretici tarafinda bu siirecin uzun olacagi 6ngérilmektedir. Ekonomideki genel seyrin issizlik rakamlari ile
benzerlik gostermemesi, ekonomik krizi yasayan hane halkinin toparlanmasinin , iyilesmenin yaygin
bicimde hissedilmesinin ¢ok uzun siire alacagina isaret etmektedir.

Turkiye ekonomisinde gelismeler ve bankamiz beklentileri : 2010 yilina baslarken 2009 yili boyunca
ekonomik krize iliskin alinan dnlemlerin uzaltilmasina karar verilmistir. Hikiimetin ekonomiden sorumlu
yetkilileri, 2011’den itibaren uygulanmasi planlanan Orta Vadeli Program'da (OVP) capa olarak
kullanilacak olan iki parametreye iliskin yaptiklari agiklamada, uzun vadeli ortalama biliyiime oranini



ylzde 5, kamu acgiginin milli hasilaya oranini da ylizde 1 civarinda kabul edeceklerini ifade etmistir. 2010
yilina girerken ekonomiyi ilgilendiren gelismelerden en énemlisi hikiimetin IMF ile 2 yillik bir anlagsma
icin son noktaya geldigi yonindeki haberler oldu. Bu haberlere borsa ve kur olumlu tepkiler géstermistir.
Bununla beraber 15 ay boyunca, yani Ekim 2008 ‘in basindan itibaren piyasanin fiyatladigi IMF gelismeleri
senenin basinda da etkisini kaybetmedigi goérilmekteydi. Diger bir yandan, ekonominin dinamiklerine
bakildiginda dis acgigin finansman sorunu olmaktan ¢iktigi , krizin en olumsuz déneminin de atlatildig
gorilmekteydi. Ama bir taraftan da ekonomi gevrelerinde, OVMP ‘in devami i¢in IMF ile anlasiimasi sart
denmesine ragmen anlasmanin 2 yillik olmasi da soru isaretleri yaratiyordu. Subat ayinin ortalarinda;
hikiimetin , Turkiye ekonomisinin kendi ayakalari Uzerinde durabilecegini , IMF ile programa ihtiyag
olmadigini , piyasada IMF ‘den c¢ok daha uygun kaynaklarin oldugunu aciklamasi bu beklentileri
destekledi. Ote yandan IMF ile anlasma olmadig bir ortamda segim olasiliginin giindeme gelmesi ile
bozulacak mali disiplin ile Mali Programin ne derece uygulanabilir olacagl da sorgulanmaya baslandi.

Yurt ici ekonomideki diger onemli bir gelisme de Ocak ayi icinde Moody’s Turkiye'nin kredi notunu
Ba2'ye yiikseltmesiydi. Not artirrminin gerekgesi olarak; Tirkiye’nin krize direncinin yiiksek olmasi olarak
aciklandi. Piyasanin tepkisi bu not artiriminin yetersiz ve ge¢ kalinmis bir diizeltme oldugu yoniindeydi ve
yeni artirim beklentileri olustu .

Subat ayi icerisinde i¢ siyasette yasanan gelismeler ve Tirk Silahli Kuvvetlerine yonelik gozalti siireci
piyasalari yonlendirdi. Gozaltilarin baslamasi ve erken segime yonelik kaygilar yurt ici piyasalarda hizl
satislara neden oldu. Siyasi gerginlik TL ‘nin deger kaybina yola acarken para piyasalarinin yurtdisi
ekonomik gelismelerle koordinasyonu da zayifladi. Bu olumsuz gelismelere ragmen S&P Tiirkiye’nin uzun
vadeli kredi notunu BB’ye yiikseltti. Kurulus tarafindan not artirrminin , hilkiimetin ekonomi ve mali
yonetimi konusunda basarili gegmis performansi ile desteklendigi, ancak Tirkiye'nin biiyik dis finansman
ihtiyacinin kredi notu Gzerinde ana risk unsuru oldugu agiklandi.Bu artirimla birlikte , IMF anlasmasi
olmamasina ragmen yurt disi piyasalarda mali planin gercekg¢i ve ihtiyath oldugunu ve kamu maliyesi
Gzerindeki riskleri hafiflettigi izleniminin olustugunu anlamis olduk.

Mart ayina baslarken IMF anlasmasinin olmayacaginin netlik kazanmasi piyasalarda ¢ok uzun siiredir
yasanan beklenti ve belirsizlige son vermis oldu. Sonraki ceyrekde bu konuya iliskin , hikiimetin ve
ekonomi yénetiminin kendi basina mali disiplin saglayip saglayamayacagi , secim ekonomisinin sinyalleri
ve yapisal tedbirlerin alinip alinmayacagi dikkatle izlenecektir. Mali Kuralla ilgili yasanin ¢ikmasi ile bu
kurallarin mali disiplini kurumsallastiracak olmasi ve hilkiimetin kurallara uymasi 6nem arz edecektir.

2010 yih icin blylime rakamlari i¢in yurt icinde en temel beklenti olacaktir. Erken secimin glindeme
alinmis olmasi , referandum , anayasa degisikligi , parti kapatma davalari i¢ siyasetteki gerginligi artiracak
gibi goriinliyor. Erken secim sonrasi sonuglarin getirecegi farkli ekonomik politikalar ve riskler,
beklentileri olumsuz etkiliyor. Ote yandan kiiresel piyasalarda yasanan asir yikselmeler diizletme
hareketleri ile geri alinmaya baslandi. Bu gelismeler de tiketicinin glivenini olumsuz etkileyecektir.
Faizlerde yikselis beklentileri de talebi azaltacaktir.

Dort ceyrek Ust Uste kii¢clilmenin ardindan Tirkiye ekonomisi 2009 son ¢eyrekte bliyimeye donmustd.
Oldukga gicli olan biyimeye doénis rakami ile yilin tamamindaki kiiglilmeyi de sinirlamisti. Blyimenin
detaylarina bakildiginda ise en 6nemli pozitif katki 6zel tiiketim harcamalarindan kaynaklandigini gordiik.
Diger katkilar ise kamu tiketimi ve stok degisimi kalemlerinden gelmis. Geriye doniik baktigimizda ise
2004 ‘ten itibaren giderek zayiflayan bliylime ivmesinin devam ettigini gézlemliyoruz. 2010 yili icin, GSYH
blylimesinin pozitife donmesi ve cari agigin genislemesini beklerken; kiiresel konjonktir , beklentiler ve
makro ekonomik politikalar ile blylimenin %3,5 ‘un ¢ok lizerinde olmayacagini 6ngérmekteyiz.



Yurt ici mali disiplini izledigimiz bitce sonuglari 6nceki yillara gére daha olumlu gériinmektedir. 2010 yili
Mart ayinda butge agigi bir 6nceki yilin ayni ayina goére ylizde 32 azalarak 5,9 milyar TL olmustur. Bltce
gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gore ylzde 34 artarak 17,5 milyar TL, bitce giderleri ise ylizde 7,4
artarak 23,4 milyar TL olarak gergeklesmistir Her ne kadar bu dizelmenin mali disiplinden degil
faizlerdeki azalistan kaynaklandigi ortada olsa da piyasa tarafindan olumlu algilanmaktadir.

Mart ayl genelinde yurt ici piyasalar bir yandan diinya ekonomisindeki gelismeleri takip ederek
Turkiye'nin krizden ¢ikis strecindeki IMF'siz performansini merakla beklerken diger yandan anayasa
degisikligi ve iktidar partisine yonelik yeni bir kapatma davasi agilmasinin an meselesi oldugu
konusulmaktadir. ikinci ceyrekde, ekonomiyi etkileyecek i¢ faktorler olarak se¢im , referandum , sosyal
olaylar izlenecektir. Kiresel ekonomide ise liretim ve enflasyon egiliminin nasil gelisecegi , buna bagh
olarak faizlerin ne zaman artirilmaya baslanacagi 6nem arz etmektedir.

YONETIM ve KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARINDA DEGIiSIKLIKLER

1999 yilindan itibaren Bankamiz Yénetim Kurulu Uyeligi ve Murahhas Azalik gdrevlerini siirdiiren Sn.
Ahmet Pasaoglu, 8 Subat 2010 itibariyle Murahhas Azalik gérevinden ayrilmistir.



