NUROL YATIRIM BANKASI A.S.
2013 YILI BIRINCI CEYREK ARA DONEM
FAALIYET RAPORU

DONEM ICERISINDE BANKANIN YONETIM KURULU UYELERINE ILiSKIN
DEGISIKLIKLER

Doénem igerisinde Bankamiz ortaklik yapisinda degisiklik olmustur.

Degisiklik éncesi, 2012 yi1l sonunda ortaklik yapimiz asagidaki gibidir:

NUROLBANK ORTAKLIK YAPISI

Ortagm Unvam Nominal HisseTutan (TL) Oran (%)
Nurol Holding A S. 35,169,000 78.1533
Nurol fnsaat ve Tic. A.S. 7.180.000 15.9556
Nurol Oteleilik ve Tur. IsL A.S. 395,000 08778
Nurettin Carmikh 400,000 0.8889
Erol Carmukh 400,000 0.8889
Mehmet Oguz Carmikh 400,000 0.8889
Eviip Sabri Carmikh 350,000 0.7778
Oguzhan Carmikh 350,000 0.7778
Giirhan Carmikh 175,000 0.3889
Giirol Carmkh 175,000 0.3889
Dr. Ahmet Pasaoghi 1.000 0.0022
Talat Saral 1.000 0.0022
Prof Dr. Dursun Ali Alp 1.000 0.0022
Yusuf Serbest 1.000 0.0022
Saadet Ceyda Carmikh Kihcaslan 1.000 0.0022
Ahmet Kerim Kemahh 1.000 0.0022

TOPLAM 45,000,000 100



Donem igerisinde gerceklesen degisiklikler sonucu ortaklik yapimizin son hali asagidaki
tabloda yer almaktadir:

NUROLBANK ORTAKLIK YAPISI

Ortagm Unvam Nominal HisseTutar (TL) Oran (%)
Nurol Holding A S. 35,171,000 78.1578
Nurol Ingaat ve Tic. A.S. 7,182,000 15.96
Nurol Otelcilik ve Tur. Isl. A.S. 397,000 0.8822
Nurettin Carmakh 400,000 0.8889
Erol Carmikh 400,000 0.8889
Mehmet Oguz Carmikch 400,000 0.8889
Eyiip Sabri Carmikh 350,000 0.7778
Oguzhan Carmikh 350,000 0.7778
Giirhan Carmikh 175,000 0.3889
Giirol Carmkh 175,000 0.3889
TOPLAM 45,000,000 100

Bankamiz Yonetim Kurulu iiyeleri agagidaki tabloda yer almaktadir:

NUROLBANK YONETIM KURULU

Nurettin Carnukch Yonetim Kuruln Baskam

Erol Carmikh Yonetim Kuruln Baskan Yardimcisi
M. Oguz Carmikch Yonetim Kuruln Baskan Yardimcisi
Dr. Ahmet Pasaoghu Yonetim Kuruln Uyesi

Talat Saral Yonetim Kuruln Uyesi

Yusuf Serbest Yonetim Kuruln Uyesi

Prof Dr. D. Ali Alp Yonetim Kuruln Uyesi

A Kerim Kemahh Yonetim Kuruln Uyesi

5. Cevda Carmikh Kihcaslan Yonetim Kuruln Uyesi

Pinar Cengiz Yonetim Kuruln Uyesi - Genel Miidiir



DONEM iCINDE YAPILAN ANA SOZLESME DEGISIKLiKLERI

Donem igerisinde; 25 Subat 2013 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi ve 28 Mart 2013
tarihli Olagan Genel Kurul Toplantis1 olmak tizere iki kez ana s6zlesme tadili yapilmistir.

25 Subat 2013 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nda; Giimriik ve Ticaret Bakanlig1
I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’niin 28.11.2012 tarih ve 7439 say1 ile tasdikinden gecen tadil
mukavelesi Bakanlik’tan gectigi sekliyle oy birligiyle kabul edilmis olup, tescil tarihi
05.03.2013tiir.

28 Mart 2013 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda; Giimriik ve Ticaret Bakanhg1 Ig
Ticaret Genel Midiirligii’niin 27.03.2013 tarih ve 2257 sayi ile tasdikinden gecen tadil
mukavelesi Bakanlik’tan gectigi sekliyle oy birligiyle kabul edilmis olup, tescil tarihi
10.04.2013 tiir.

SUBE SAYISINA, BANKANIN HiZMET TURU VE FAALIYET KONULARINA
ILISKIN ACIKLAMALAR

Bankamiz faaliyet konusunda, sube sayisinda ve hizmet tiirlinde herhangi bir degisiklik
olmamustir.

2013 YILI BiRINCi CEYREK EKONOMIK DEGERLENDIRMESi VE
BEKLENTILERIMIiZ

Tiirkiye Ekonomisindeki Gelismeler ve Bankamiz Beklentileri :

Devam eden kiiresel kriz ortaminda, Tiirkiye ekonomisi 2013 yili ilk ¢eyreginde de nispeten
daha iyi bir performans gostermistir. 2010 yilinda yiizde 9,2 ve 2011 yilinda yiizde 8,8 olan
GSYH biiylime orant; 2012 yilinda biiyiik oranda diisiis gostererek yiizde 2,2’ye gerilemistir.
Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin (TCMB) uyguladigi politikalarla ekonomiyi
sogutarak gerceklestirmeye calistigi “yumusak inis” biraz sert olarak gerceklesmistir.

Tiirkiye ekonomisinin “yumusak karni” olarak tabir edilen cari acik; 2012 yilinda, dis ticaret
aciginin gerilemesi ve hizmetler dengesinden kaynaklanan net gelirlerdeki artisin etkisiyle,
2011 yilina gore 28.352 milyon dolar azalarak 48.867 milyon dolara gerilemistir. 2011 yilinda
yiizde 9,7 olan cari a¢igin GYSH’a oran1 2012 yilinda yilizde 6’ya gerilemistir ki bu oran Orta
Vadeli Program hedeflerinin de altindadir. Uluslararasi derecelendirme kuruluslarinin



ekonomimizde en biiylik risk unsuru olarak isaret ettikleri cari agigin iyilestirilmesi,
piyasalarda derecelendirme kuruluslarindan gelebilecek not artis beklentilerini  de
canlandirmastir.

Uluslararasi derecelendirme kurulusu S&P Mart ay1 sonunda Tiirkiye’nin uzun vadeli kredi
notunu ‘BB’den, ‘BB+’ ya yiikseltmis ve goriiniimii de duragan olarak belirlemistir. S&P’nin
not artig1 sonrasi Tiirkiye’nin notu her ne kadar hala yatirnm yapilabilir seviyenin bir kademe
altinda olsa da; Moody’s’den beklenen not artisimi tetikleyecegi diisiincesiyle bu artis
piyasalar tarafindan olumlu algilanmigtir. Moody’s’den gelecek bir not artisi; iki
derecelendirme kurulusu tarafindan “yatirim yapilabilir” notunun onaylanmasi olacaktir ve bu
durumda yabanci fonlarin Tiirkiye’ye girisinde 6nemli derecede artis olmasi beklenmektedir.

2012 yilinda; 2011 yilina gore diislis gostererek yiizde 9,2 seviyesine gerilemis olan issizlik
orani, 2013 y1l1 Ocak ayinda yiizde 10,1 seviyesine yiikselmis durumdadir. 15-24 yas grubunu
iceren geng issizlik orani ise 2,3 puanlik artis ile yiizde 20,7 seviyesine ulagmustir.

Enflasyonda da ilk ¢eyrekte 2012 yi1l sonuna gore artis gozlenmektedir. Y1l sonunda yiizde
6,16 olan TUFE, Mart 2013 itibariyle yiizde 7,29a yiikselirken; UFE de Mart sonu itibariyle
yiizde 2,30 seviyesine ylikselmistir.

2012 yilinda uyguladigr alisilmisin digindaki politikalarla yakindan takip edilen TCMB; 2013
yilt ilk ¢eyreginde de PPK toplantilarinda aldig1 kararlarla piyasaya yon vermeye ve yakindan
takip edilmeye devam etmistir.

TCMB, Subat ayr Para Politikast Kurulu toplantisinda; i¢ ve dis talep arasindaki
dengelenmenin Ongoriildiigii sekilde silirdiiglinti, zayif kiiresel biiyiimeye ragmen ihracatin
artis egiliminde oldugunu ve bu cercevede cari islemler aciginin kademeli olarak azalmaya
devam ettigini vurgulayarak politika faizini yiizde 5,5’te tutarken; faiz koridorunun alt ve iist
bandini 25’er baz puan indirerek band: yiizde 4,50- 8,50 seviyesine ¢ekmistir.

Mart ay1 PPK toplantisinda da faiz koridorunun iist bandinda 100 baz puan indirme giden
TCMB iist band1 yiizde 7,5’e indirmistir.

Ayrica Nisan ay1 PPK toplantisinda da stirpriz bir sekilde faiz koridorunun alt ve iist bandinda
da 50’ser baz puanlik indirime giderek band1 yiizde 4-7’ye ¢ceken TCMB, politika faizini de
yiizde 5,5’ten ylizde 5’e indirmistir. Turkiye’nin diisiik faiz ortamina girdigi ve negatif reel
faize uyum saglanmasi gerektigi soylemleri devam etmektedir.

Faiz oranlarindaki diisiis, kredilerdeki artisin olmasi istenen yiizde 15 seviyelerine inmesini de
siirlamayi stirdiirmektedir. Kredilerdeki artis hiz1 yiizde 19’lar civarinda devam etmektedir.

Oniimiizdeki dénemde de diisiik faiz ortaminin siireceginden hareketle, kredilerdeki artis
hizinin, ylizde 15 civarinda olmasi hedeflenmesine ragmen, diisiis sinirli 6l¢iide kalacaktir.



Ancak negatif reel faizin mevduat faizlerinin artisin1 sinirlamasi ve tiikketimi artirmasi
ekonomik gostergeler lizerinde negatif etki yaratabilecektir.

Biiyiimenin ilk ¢eyrekte de potansiyelin altinda kalacagina dair sinyaller gelirken; basta petrol
fiyatlar1 olmak {izere emtia fiyatlarinda izlenen asagi yonlii seyrin, i¢ talepte goriilen
toplarlanmayla beraber cari denge ve dis ticaret dengesindeki bozulmayi dengelemesi
beklenmektedir.

Diinya Ekonomisindeki Gelismeler ve Bankamiz Beklentileri :

Ik ¢eyrekte kiiresel ekonominin 2013 yilindaki seyrine iliskin belirsizlikler varligini
korurken, 2012 yilinin son aylarinda piyasalarin odaginda olan ABD’deki mali ugurum ve
bor¢ tavani tartismalari, yeni yilin da 6nemli giindem maddelerinden olmustur. Merkez
bankalarinin etkin para potilikalari, gelismis tilke faizlerinin tarihi diisiik seviyelere inmesine
neden olurken, iilke ekonomilerine varlik alim yoluyla destekleri izlenmistir.

2013 yilinin ilk ¢eyregine mali ugurum sorunuyla giren ABD ekonomisinde, ABD Merkez
Bankasi (FED) parasal genisleme politikalarina, yiizde 6,5 diizeyinde belirlenen issizlik ve
yizde 2,5 diizeyinde kalmasi Ongoriilen enflasyon hedefine ulasilincaya kadar devam
edilecegini vurgulamistir. Politika faizi ylizde 0-0,25 bandinda olan ABD’de ekonomik
aktivitede canlanma kendini gostermistir. Mali ugurum miizakerelerinin olumlu sonuglanmasi
ile ABD’nin kredi notuna iliskin olarak kredi derecelendirme kuruluslarindan, mevcut kredi
notunun teyidi agiklamalar1 gelmistir.

Euro Bolgesi’nde, Ocak ayinda gerileyen sanayi iiretim verisi bolge genelinde ekonomik
bliyiimenin baski altinda oldugunu gostermistir. Endiselerin yeni kaynagi olan Giiney
Kibris’m 2012 yili kamu borcu Ispanya’nin ardindan AB’deki en biiyiik artis1 gostererek 15
milyar Euro olmustur. Troyka’nin hazirladigi yardim paketi kapsaminda Giiney Kibris’ta
tasarruf sahiplerinin mevduatlarina degisen oranlarda bir seferlik vergi kesintisi uygulanmasi
karsiliginda 10 milyar Euro’luk fon aktarilmasi 6nerilmis ve kabul edilmistir. Gliney Kibris'in
kredi notu, hiikiimetin bankalar1 yeniden sermayelendirmesinden kaynaklanan artan borg
yiikiine dikkat ¢ekilerek, {ic basamak birden indirilmistir. Bu durum Euro Bolgesi iilkelerinin
tahvilleri ve bankalardaki mevduatlarin giivenilirli§ine dair endigelerin artmasina neden
olmustur.

Italya’da yapilan parlamento segimlerinde higbir partinin ¢ogunlugu saglayamamast,
Italya’daki olas1 hiikiimet krizi kaygilarina neden olmustur. Ozellikle Avrupa ve ABD
piyasalarin1 olumsuz etkileyen se¢im sonuglari, italyan bono faizlerinin de hizla yiikselmesi
ile italya'nin borglar1 konusundaki endiseleri giiglendirmistir.

Euro Bolgesi borg krizinden, dig ticaret cephesinden etkilenen Japonya ekonomisinde art arda
gelen olumsuz veriler, Japonya Merkez Bankasi’nin 2014 yilinda devreye girmesi planlanan
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ucu acik tahvil alim programinin erken baslatilmasi 6nerisinin kabul edilmemesine ragmen,
ekonomiyi destekleyici adimlarin artmasi sinyallerini gliglendirmistir.

Diinya’nin en biiyiik ikinci ekonomisi olan Cin, yilin basinda beklentilerin aksine
yavaslamistir. Zayif sanayi sektorii verileri ve beklenenin altinda gelen perakende satis verisi,
diisiik biiylime donemine girebilecegine dair endiseleri artirmistir.

Ik geyrekte ekonomilerin para politikalarinda genislemeye gittigi goriilmiistiir. Gelismekte
olan iilkelerde politika faizlerinde hizli bir diisiis izlenirken, gelismis iilkelerde daha yatay bir
seyir izlendigi, merkez bankalarinin politika faizlerini sabit tuttugu gériilmiistiir. Beklenenden
kot gelen verilerin devam etmesi nedeniyle, oniimiizdeki donemde merkez bankalarinin
genisleyici para politikalarina devam etmeleri beklenmektedir. Agiklanacak veriler piyasalar
tarafindan yakindan takip edilmeye devam edilecektir.

YONETIM ve KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARINDA DEGIiSIiKLIKLER

Donem igerisinde herhangi bir degisiklik olmamustir.

DONEM iCiNDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

Bankamiz tarafindan; 24 Ocak 2013 tarihinde, nitelikli yatirnmcilara satis yontemiyle,
100.000.000 TL nominal degerli, 728 giin vadeli, 3 ayda bir degisken kupon 6demeli tahvil
thraci gergeklestirilmistir.



