NUROLBANK
2010 YILI IKINCI CEYREK ARA DONEM FAALIYET RAPORU

ORTAKLIK YAPISI VE SERMAYEYE iLiSKiN DEGIiSiKLiKLER
Bankamizin 30.06.2010 itibariyla ortaklik yapisi ve paylarinda herhangi bir degisiklik gerceklesmemistir.
DONEM iCiNDE YAPILAN ANA SOZLESME DEGIiSiKLIKLERI

01.04.2010-30.06.2010 doénemi icinde Nurol Yatirim Bankasi Ana Sozlesmesinde herhangi bir degisiklik
olmamustir.

SUBE SAYISINA, BANKANIN HIZMET TURU VE FAALIYET KONULARINA ILISKIN
ACIKLAMALAR

30.06.2010 tarihi itibariyle 19.03.2010 ‘da kapanis karari alinan Nurolbank izmir Subesi, kapanis islemleri
tamamlanmustir.

Bankamiz faaliyet konusunda herhangi bir degisiklik olmamistir.

2010 YILI iLK CEYREK EKONOMIK DEGERLENDIRMESi VE BEKLENTILERIMiZ

Diinya ekonomisindeki gelismeler ve bankamiz beklentileri :

Kiresel piyasalar 2010 yil ikinci ¢eyreginde gelismekte olan llkeler merkez bankalari, gliclii bliiyime ve
artan enflasyon baskilari ile para politikalarini sikilastirmaya devam ettiler. Biz sikilastirmanin 2010 yili
sonuna kadar devam etmesini iilke doviz cinslerinin de degerlenmesini 6ngérmekteyiz. Ote yandan yilin
kalaninda, ikinci ceyrekte sinyalleri alinmaya baslanan Asya ve Latin Amerika’da artan enflasyon da
yakindan izlenecektir.

Avrupa'da devam eden kriz ve ABD ve Avrupa ekonomilerine dair yavaslama korkusu gelisen piyasalarda
sabit getirileri ikinci ceyrek sonuna geldigimizde olumsuz etkilememistir. Ancak yilin devaminda Brezilya,
Cin, Hindistan,israil, Malezya, Peru gibi gelismekte olan iilkelerde fazi artirimi beklenmektedir.

Yilhn ilk yarisinda finansal piyasalarda tiiketici gliveni, is harcamalarina dayali olumlu veriler; halen devam
eden kredi risklerri, bankacilik sorunlari ,sirket sorunlari vb olumsuz etkileri dengelemistir. Gelisen
piyasalara giren fon miktari yilbasindan bugiline kadar 40.8 milyar dolar olmustur, yilin geri kalaninda da
10-15 milyar dolar giris olmasi 6ngoérilmektedir.

ABD konut sektorindeki sorun, hikiimetin sundugu 8 bin dolarlik vergi iadesinin sonlanmasinin da
otesinde gibi gorinmektedir. 2010 yili ikinci ¢eyrekte, yilksek seyreden issizlik ve dlsen reel licretler
konut alimlarini engellemektedir. ABD Calisma Bakanligina gore, ay icinde 50 eyaletten 27’de toplam
istihdam duserken, yillik bazda ortalama reel lcret de %1 civarinda gerilemistir. Konut pazarindaki bu
olumsuz performansin ipotek faizlerinin nerdeyse 50 yillik dip yaptigi bir ortamda meydana geliyor
olmasi da sorunun ciddeyetini gdstermektedir. ABD, GSYIH'da payr %6'dan %3’ler gerileyen konut
endustrisinin llkede ikinci resesyona neden olmayacagi gorisline katilsak da , banka ve kurumsal yatirim



fonlarinda bulunan dev ipotek portfoylerinin tamaminin zararda oldugunu, bununda kredi akimini
yavaslattigini g6z 6niinde bulundurmak gerektigini distinmekteyiz .ABD halkinin bir numaral kazang
kaynagl olan konut pazarinda bir ka¢ aydir istikrar kazanan fiyatlar yeniden gerilemeye baslarsa,
tiketimin de olumsuz etkilenmesi kacinilmaz olacaktir. ABD ekonomisinden gelen Temmuz verileri,
Gglnci ceyrege zayif bir baslangic yapildig1 gorlintlisi vermektedir.

Dinya ekonomilerine iliskin bekledigimiz, Agustos sonu ve Eylll ortasi aciklanacak ekonomik veriler,
genellikle Haziran ve Temmuz aylarini kapsayacaktir. Bu veriler geldiginde diinya ekonomilerinde
beklenenden daha hizli bir yavaslama gérecegimizi tahmin ediyoruz. ikinci ceyrek sona ererken diinya
ticaret hacminin hizla daraldigina dair 6nemli indikatorler vardi ve bu veriler simdiden sert dislsler
yaratiklarini gbzlemliyoruz. Nurolbank olarak; yilin ikinci yarisi diinya ekonomileri icin parlak olmayacagini
ve piyasalarda yiksek volatilitenin devam edecegini 6ngérmekteyiz.

Tiirkiye ekonomisinde gelismeler ve bankamiz beklentileri :

Avrupa, borg krizinde olsa da, Tirkiye ekonomisine iliskin olarak son agiklanan veriler olumlu olmustur.
Bir yandan biitce acigl daralirken, diger taraftan iyi bir blylime gozlenmektedir. Merkez Bankas faiz
artirmayarak bu gorintlylu desteklemektedir. Enflasyonda belirgin bir disis egilimi hakimken ozel
tiketimde artis gortilmektedir. Ancak, Nurolbank olarak gérisiimiiz; ilk ceyrekte ertelenen harcamalarin
ikinci ceyrekte artis gosterdigi icin, bu ivmenin yilinin Uclinci ve dordiincli ceyreginde azalacagi
yoniindedir.

Krizle birlikte faiz oranlarinda agresif bir indirim uygulamasina giden Merkez Bankasi bir yandan da kredi
piyasasinda yasanabilecek tikanikliklari 6nlemek amacina yonelik bir likidite politikasi izledi. 2009 yilinin
son ¢eyreginde ve 2010 yihnin ilk ceyreginde enflasyonda hizli bir yikselis gozlenmesine ragmen Merkez
Bankasi, kiiresel ekonomiye iliskin risklerin énemini korudugunu vurgulayarak ve c¢ekirdek enflasyon
gostergelerinin orta vadeli hedeflerle uyumlu olduguna deginerek faizlerin uzun siire disiik diizeylerde
kalacagini agiklamisti.

Nisan ve mayis aylarindaki ortalama ihracatimiz, yilin ilk ¢eyregindeki ortalamaya gore yukarida
seyretmistir. Bunun ikinci c¢eyrek bilylimesine olumlu katkisi olacagini dngérmekteyiz. Yilin ikinci
ceyregindeki kapasite kullanim oraninda ilk ceyrege gore bir artis gézlenmektedir. Uretim ve ithalat
verileri 6zel yatirimlarin yilin ikinci ceyreginde de yillik bazda yiiksek oranl bir artis sergileyecegine isaret
etmektedir. 2010 yilinin ilk bes ayina iliskin sanayi blylmesi ile ilk yedi ayina iliskin kapasite kullanim
orani biyldmenin bu yil yiksek olacagini gostermektedir. Ancak diger taraftan, Avrupa ekonomilerindeki
devam eden sorunlarin dis talebe asagi yonli etkilerinin , 6zellikle imalat sanayinde yeni yatirimlari
sinirlayabilecegini distinimekteyiz.

ilk bes ayda , 17 milyar dolarlk cari acik, 24 milyar dolar sermaye girisi ve 1 milyar dolara yakin kayit disi
doviz girisi ile saglanmistir. 2010 yili basindan itibaren 6zel sektoriin dis finansman imkanlari azalirken,
2002'den bu yana ilk kez yeniden kamu 6n plana ¢ikmistir. O donemden farkh olarak IMF destegine
ihtiyac duyulmamistir ve kamuda doéviz girisi yabancilarin Hazine’nin hem i¢c hem de dis borglanma
senetlerine ilgisi sayesinde saglanmistir. Ozel sektdrde ise, uzun vadeli borglar geri édenirken, kisa vadeli
borglanma, ¢ok yogun olmasa da, 6n plana ¢ikmistir. Rakamlarla, ilk bes ayda kamu yaklasik 10 milyar
dolar net doviz girisi saglarken, 6zel sektér nette 4 milyar dolar uzun vadeli bor¢ 6demistir ve 3 milyar
dolar kadar kisa vadeli borglanmistir. Toplam sermaye girisinin 14 milyar dolar ile en biliylk kismi
bankalarin yurtdisi muhabirlerindeki doéviz varliklarinin erimesi ve yabanci mevduatlarinin artmasindan
kaynaklamistir. Bankalarin doéviz varliklarindaki bu gerileme, dis finansman olanaklarinin azalmasi
nedeniyle disaridaki déviz varliklarinin Glkeye getirilmesi olarak da yorumlanabilir. Bu tablo ile ikinci



ceyrekde TL enstrimanlara talebin artmasini dngérmekteyiz. Bankacilik sektériinde toplam mevduat
icinde yabanci para mevduatlarin payinin hizla diigsiiyor olmasi ve 6zellikle ABD dolari cinsinden doviz
mevduat hesaplarinda son dénemde gozlenen erime de bu goriisi destekler niteliktedir .

Tuketici gliven endekslerine baktigimizda, yilin ilk dort ayinda giiven sirekli artis egilimindeyken son
ceyregini sonlarina dogru glivende azalma gerceklesmektedir. Gliven gostergelerindeki bu olumsuz
gelismelerin ~ daha c¢ok ikinci yaridaki biylme Uzerine etkili olmasini 6ngérmekteyiz. Given
gostergelerindeki kotlilesmenin arkasindaki temel neden Avrupa Birligi (lkeleri ekonomilerinde devam
eden olumsuzluk oldugunu diisinmekteyiz. Bu nedenle Nurolbank olarak, ekonomiye duyulan glivendeki
gerilemenin Uclinci ¢eyrekte de devam edeceginitahmi etmekteyiz. Bu durum kacinilmaz olarak yatirm
ve tiketim harcamalarini olumsuz yonde etkileyecektir.

Bankalarin toplam kredi kullandirim miktarlarina, enflasyondan arindirilmis olarak bakildiginda Nisan
2009’dan beri siirekli arttigini gézlemliyoruz. Bu rakamin 2010 Mayis sonunda ulastigl deger krizden
onceki dizeyinin tzerine yikselmis durumdadir. Yilin ilk ceyreginde reel kredi miktari bir 6nceki ceyrege
gore artmisti. 2010 Mayis sonu itibariyle reel kredi rakaminin bir 6nceki ¢ceyrege gore artis hizinin daha
da yukseldigi gozlemlenmektedir. Bu durumun ,yilin ikinci ¢eyregindeki biyimeye oldukc¢a olumlu bir
katki yapacagini dngérmekteyiz. Ancak reel kredi miktarindaki bu olumlu gelismeye karsin bankalarin ve
sirketlerin yurtdisindan sagladiklari net kredi miktarinin toplami hala negatif diizeyde seyretmektedir. Bu
kesimler, nisan 2010 itibariyle toplamda net dis borg geri 6deyicisi durumundaydilar. Buradan hareketle
dzellikle sirketler kesiminin hala énemli miktarda yurtdisina kaynak aktardigini gdzlemlemekteyiz. ilk
ceyrekteki bu olumsuzluk ikinci ceyrek basinda da devam etmistir.

Fakat Ote yandan, Anayasa Mahkemesi'nin, yasada kismen iptal karariyla eylil ayinda yapilacak
referandumun &nii acilmis olup erken segim beklentisi de giindemden diismiistiir. issizligin azaltilmasi
konusunda 6zel sektdr ve sivil toplum orgitlerinin gosterdigi cabalarin yaninda, kamunun personel alimi,
genclere kisa siireli egitimle meslek edindirilerek, 6zel sektorde yeni istihdam saglayici plan, is
diinyasindan ve para piyasalarindan destek almistir. Yilin ilk yarisina ait bitge verilerinde, aciktaki
gerilemenin hikimetin mali disiplinden taviz vermedigi seklinde degerlendirilmesi, bu yasama yilinda
TBMM'den gecmesi beklenen, ancak gelecek yasama donemine sarkan 'Mali kural' tedirginliginin kisa
sirede atlatilmasini saglamistir. Ekonomide ve siyasetteki olumlu gelismeler Tirkiye'nin dis piyasalardan
olumlu yénde ayrismasini beraberinde getirmistir. Merkez Bankasi'nin son 'Para Kurulu' toplantisi
sonrasl faiz oranlarini uzun sire degistirmeyecegi sinyalini vermesi, para piyasalarini olumlu yénde
tetiklemistir. Yabanci yatirnmcilarin da Tirkiye'ye ilgi gostermesi, para piyasalarini ayrica
hareketlendirmistir.Anayasa  degisikliginin  Tlrkiye'de demokratiklesmeye ivme kazandiracagi
disincesinin hakim olmasiyla referandumun olumlu sonuglanacagi beklentisi, piyasalar Gzerinde olumlu
etkileri gérilmeye baslamistir.

Avrupa Birligi Ulkelerinin aldiklari 6nlemlerin blylime hizlari Uzerine olumsuz etkileri olmasini
ongormekteyiz. Dolayisiyla ihracatimiz kotli yonde etkilenme olasiligini géz éniinde bulundurmaktayiz.
Yilin sonunda da, kriz Oncesindeki zirve Uretim degerine hala ulasamama olasiligi oldugunu
ongormekteyiz. Talep kosullarinin hizlanan Uretim ivmesini desteklememesi durumunda, mamul mal
stoklarinin birikmesi ve sonrasinda da lretimde disls kaginilmaz olacaktir. Gostergeler, bize yurtdisi ve
yurtici talebin, beklentilerdeki bozulma ile yilin ikinci yarisinda zayiflayacagini distindirtyor.

Global olarak yilin ilk yarisindaki ekonomik canlanmanin, yilin ikinci yarisinda yerini zayif bir egilime
birakacagini 6ngérmekteyiz. Tirkiye ylksek seyreden biylime oranlari ile dinya (lkelerine kiyasla
avantajli gériinmeye devam edebilse bile, temel ekonomik egilimlerde ve talep kosullarinda zayiflama
yasanacaktir. Bu gelismelerin etkisi ile enflasyonun ve faizlerin bir stire daha disik seyredecegini
ongodrmekteyiz. 2010 yili sonuna kadar, petrol fiyatlari 80 dolarin altinda kalmaya devam ederse diger



gelismelerle birlikte hesaplanan bltce aciginin yizde 2,5 dolayinda kalacagi, buna karsilik cari agigin
ylizde 5 olacag beklentilerine katiliyoruz. issizlik de beklendigi gibi yiizde 10 diizeyinde gerceklesirse
Turkiye 2010 yilinda krizi az hasarla atlatmis Glkeler arasinda yeralacagini tahmin ediyoruz.
YONETIM ve KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Herhangi bir degisiklik olmamustir.



