NUROL YATIRIM BANKASI A.S.
2013 YILI UCUNCU CEYREK ARA DONEM
FAALIYET RAPORU

DONEM ICERISINDE BANKANIN YONETIM KURULU UYELERINE ILiSKIN
DEGISIKLIKLER
Donem igerisinde Bankamiz ortaklik yapisinda degisiklik olmamustir.

NUROLBANK ORTAKLIK YAPISI

Nominal Hisse Tutari (TL) Oran (%)

Nurol Holding A_S. 35.169.000 78,15
Nurol insaat ve Ticaret A.S. 7.180.000 15,96
Diger 2.651.000 5,89

TOPLAM 45.000.000 100,00

30 Eylil 2013 tarihi itibariyle Bankamiz Yonetim Kurulu iyeleri asagidaki tabloda yer
almaktadir:

NUROLBANK YONETIM KURULU

Nurettin CARMIKLI Yonetim Kurulu Baskani

Erol CARMIKLI Yonetim Kurulu Baskan Yardimecisi

M. Oguz CARMIKLI Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

Dr. Ahmet PASAOGLU Yonetim Kurulu Uyesi

5. Ceyda CARMIKLI KILICASLAN ¥onetim Kurulu Uyesi

Ahmet SIRIN ¥onetim Kurulu Uyesi

Yusuf SERBEST ¥onetim Kurulu Uyesi

Prof.Dr. D. Ali ALP ¥onetim Kurulu Uyesi

A. Kerim KEMAHLI ¥onetim Kurulu Uyesi

Dr. Murat CIMEN ¥énetim Kurulu Uyesi, Genel Miidir Vekili



DONEM iCiNDE YAPILAN ANA SOZLESME DEGISIKLIKLERI

Donem igerisinde; ana s6zlesmemizde herhangi bir degisiklik olmamustir.

SUBE SAYISINA, BANKANIN HiZMET TURU VE FAALIYET KONULARINA
ILISKIN ACIKLAMALAR

Bankamiz faaliyet konusunda, sube sayisinda ve hizmet tiiriinde herhangi bir degisiklik
olmamustir.

2013 YILlI 1iKiNCi CEYREK EKONOMIK DEGERLENDIRMESI VE
BEKLENTILERIMiZ

Tiirkiye Ekonomisindeki Gelismeler ve Bankamiz Beklentileri :

Biiylime, 2013 yilmin ikinci c¢eyreginde beklentilerin {izerinde yilizde 4.4’lik artis
gerceklestirmistir. Boylece son ceyrekte biiyiimede gergeklesen artis, gerek bir Onceki
ceyrekte gergeklesen ylizde 2.9’luk gerekse 2012 yili ikinci ¢eyreginde gerceklesen yiizde
2.8’lik artistan fazla olmustur. Arz tarafinda biiylime; sanayiden ¢ok insaat, tarim ve hizmetler
onciiliigiinde gerceklesmistir. Insaat sektdriinde yilm ilk iki ¢eyreginde de biiyiime hizinin
tizerinde artis olmasini olumlu algilanmalidir. Diger yandan, sektoriin 2012 yil1 biiylimesinin
yillik GSYIH artisinin 2.5 puan altinda kalmis oldugu goz oniine alindiginda, 2013 yilinda
sektér performansinda baz etkisinin de oldugu unutulmamalidir. 2012 yilinda GSYIH
artisinin lizerinde biiylimiis olan Tarim sektorti ve Mali kuruluslar bu yilin ilk iki ¢eyreginde
de GSYIH artisinin {izerinde biiyiimiistiir. Ticaret ise ingaat sektdriinde oldugu gibi 2012
yilinda GSYIH biiyiimesinin altinda performans sergilemisken bu yilin ilk yarisinda biraz
lizerinde biiylime gostermistir. 2013 yili Haziran ayindan itibaren dolarmm TL karsisinda
degerlenmis olmasi, yilin ikinci yarisindan itibaren piyasa faizlerindeki yukar1 yonli hareket
ve kredi hacmi artigindaki yavaglamanin 3. ¢eyrek biiylimesini olumsuz etkilemesi kaginilmaz
olacaktir.

Enflasyon oranlar1 2013 yilina yiliksek baslamis ve daha sonra diisiis gostermistir ancak son ii¢
ayda ylizde 8 seviyelerinin hemen altinda yatay seyrini korumaktadir. Temmuz ayinda yiizde
8.88 ile son son 10 ayin en yiiksek seviyeside gerceklesen enflasyon orani Eyliil itibariyle
yiizde 7.88 seviyesinde bulunmaktadir. Yilin ilk yaris1 sonunda TUFE-UFE makasinda
gerceklesen daralma da dikkat ¢ekicidir.



Yilin kalan aylarinda iiretici fiyatlarindaki artisin sirketlerin karlilik marjlarin1 baskilamasi
muhtemel goriinmekte, bununla birlikte, Dolar/TL’deki ve kiiresel enerji ve gida
fiyatlarindaki yukar1 yonlii hareketlerin devami halinde, TCMB’nin son olarak yilizde 6.2
olarak revize ettigi yilsonu enflasyon hedefine ulasilmasi zor goriinmektedir.

Yilin ilk yarisinda TCMB’nin uygulamis oldugu genislemeci para politikalarinin biiyiime
oranina olumlu etki ettigi goriilmektedir. Temmuz ayindaki toplantisinda faiz koridorunun iist
bandinda 75 baz puanlik artirnma gidip, bor¢ verme faiz oranmi yiizde 7.25’e ylikselten
TCMB, Agustos ayinda da 50 baz puanlik artirim yaparak yiizde 7.75°e yiikseltirken Eyliil
aymnda ise herhangi bir politika degisikligi yapmamistir. TCMB, sermaye akimlarindaki
zayiflama ve referans degerin iizerinde seyreden kredi biiyiimesini dikkate alarak; finansal
istikrar1 desteklemekle birlikte, enflasyon hedefi orta vadeli hedeflerle uyumlu olana kadar da
gerektiginde ek sikilagtirmaya gidilebilecegini belirtmistir. TCMB’nin, Temmuz ayinda
baslattig1 uygulamaya gore ek parasal sikilastirma giinlerinde piyasa yapicisi bankalar da faiz
koridorunun iist bandindan bor¢lanmaktadirlar.

Gegtigimiz yilin ilk sekiz aymda 8.5 milyar TL acik vermis olan biitge, bu yilin ayni
doneminde 231 milyon TL fazla vermistir. Gegen yilin Temmuz ve Agustos aylarinda biitge
ac1g81 sirastyla 246 milyon TL ve 1.6 milyar TL iken; bu yi1l ayn1 aylarda biit¢e 312 milyon TL
fazla ve 3.1 milyar TL ag¢ik verdi. Gegen yilin ayni aylarina gore faiz giderlerinde sirasiyla
yiizde 63.8 ve yiizde 30.1’lik artis olmasi sonucunda faiz dis1 fazla 2012 Temmuz ayinda 4
milyar TL’den 7.2 milyar TL’ye, Agustos aymnda ise 4.2 milyar TL’den 4.4 milyar TL ye
yiikselmistir. Son iki ayda faiz giderlerinde asir1 artis olmasi, 6zellikle yilin ilk ¢eyreginde,
takvim etkisiyle faiz giderlerinin diisiik kalmis olmas1 sebebiyle biitge dengesinde yasanan
lyilesmenin de sonuna gelindigini gostermektedir. Y1l sonuna dogru faiz giderlerindeki artigin
hizlanmas1 ve yiikselen piyasa faizleriyle yavaslama potansiyeli bulunan i¢ talebin biitge
gelirlerini siirlamasi, TL’de deger kaybinin devami halinde dis ticaretten alinan vergilerde
gerileme ve faiz dis1 harcamalarin yerel secimler Oncesi bozulma ihtimali biitce dengesi
acisindan agagi yonlii riskler olarak goriilebilir.

2012 yilinda bir onceki yila kiyasla ihracatta artis, ithalatta azalis varken 2013 yilinin ilk ti¢
ceyregi itibartyla durum tersine donmiistiir. Ocak-Agustos doneminde ihracat gegen yilinin
ayni donemine gore ylizde 0.5 azalisla 99.426 milyon dolar, ithalat ise yilizde 6.3 artarak
166.994 milyon dolar olarak gerceklesmistir. Bu donemlerde dis ticaret agigi yiizde 18.3
artisla 67.568 milyon dolara yiikselirken, ihracatin ithalati karsilama orani ise yiizde 63.6’dan
yiizde 59.5’e gerilemistir. Enerji dis ticaret agigimizda iyilesme olmasi enerji ithalatimizin
zayifligindan kaynaklanmaktadir ki bu durum imalat sanayinin zayifligina isaret etmekte ve
biiyiime i¢in olumsuz bir goriiniim sergilemektedir.



Ayni donemlerde gecen yil 3.054 milyon dolar altin dis ticaret fazlasi verilmisken bu yil
8.916 milyon dolar agik verilmistir. Altin ve enerji hari¢ dis ticaret agigimiz ise gecen yilin
Ocak-Agustos donemine gore yiizde 3.1 artisla 26.404 milyon dolara yiikselmistir. Yilin ilk
sekiz ayinda gecen yilin ayni donemine gore yatirim mallar ve dis ticaret agigi sirasiyla
yizde 6.4 ve yiizde 17.2 artisla 13.902 milyon dolar ve 73.080 milyon dolar olarak
gerceklesmistir.

2013 yili Temmuz ayinda 5.5 milyar olan piyasa beklentilerinin iizerinde ve 5.79 milyon
dolar olarak gerceklesen cari agikla birlikte Ocak-Temmuz doneminde cari islemler agigi
gecen yilin ayn1 donemine gore yiizde 23.5 artarak 42.099 milyon dolara ulasmistir.
Yilliklandirilmis cari islemler agig1 ise 2011 Ekim - 2013 Ocak doneminde devam eden diisiis
egilimine Subat 2013’te son vermis ve daha sonraki her ay da yiikselmistir. Temmuz ayinda
da yiikselis egilimi devam etmis ve yilliklandirilmis cari islemler agigi Temmuz 2013’te
55.754 milyon dolar ile son 11 aym en yiiksek seviyesine ulagsmistir. Ancak yilin kalan
boliimiinde TL’de yasanan deger kaybi ve baz etkisi ile cari agikta diislis yasanmasi ve 2013
yil1 cari agiginin 60 milyar dolarin altinda gerceklesmesi beklenmektedir.

Sanayi iiretim endeksinde zaman zaman geri ¢ekilmeler olsa da Ocak ayindan itibaren gegen
yilki seviyelerin lizerinde seyretmektedir. Temmuz ayinda takvim etkilerinden arindirilmig
sanayi iiretim endeksi bir 6nceki yilin ayn1 aymna gore yiizde 4.6 artarken, bir 6nceki yilin ayni
ayina gore artis ylzde 0,9 seviyesinde gerceklesmistir. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis alt sektdrlerde ise Imalat Sanayi Endeksi 2012 Aralik ayma gore yiizde 6.9 ve
Elektrik, Gaz, Buhar ve Iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi Endeksi yiizde 4.6 artis
gosterirken, Madencilik ve Tasocakcilig1 endeksi ylizde 1.6 gerileme gostermistir.

Diinya Ekonomisindeki Gelismeler ve Bankamiz Beklentileri :

2013 yilmin tgiincli geyregi; ABD Merkez Bankasi’nin varlik alim programinda azaltima
baslayacagina yonelik endiseler ve gelismekte olan piyasalarda biiyiime iizerindeki tehditlerin
gdlgesinde gecmistir. Ozellikle ABD, Japonya, Ingiltere ve Almanya gibi 6nde gelen
gelismis ilkeler onderliginde ilk c¢eyrege kiyasla ikinci c¢eyrek biiylimelerinde artis
yaganmustir. Yukart yonlii ivmenin yilin ikinei yarisinda da devam etmesi beklenmektedir.
Ulkeler arasinda bir farklilasma olmakla birlikte bir biitiin olarak Euro Bélgesi resesyondan
cikmistir. Buna karsin, gelismekte olan iilkelerin biiyiime performanslari s6z konusu
donemde yavaslamistir. Ozellikle 22 Mayis tarihinde FED Baskani Bernanke tarafindan
tahvil aliminin azaltilacagi yoniinde sinyaller verilmesi ve akabinde yasanan finansal
calkantilar gelismekte olan iilkelerin bu yavaslayan ekonomik performansin1 daha da olumsuz
olarak etkilemistir.



FED’in parasal genislemeyi azaltacag1 yoniindeki agiklamalari, 6zellikle cari agiklar1 oldukga
bliyiikk boyutlara ulasmis gelismekte olan {lkeler agisindan ciddi bir risk olarak
algilanmaktadir. Bunun yani sira, genel olarak bakildiginda, yiikselen ekonomilerde biiylime
azalan bir trend goriiniimiine sahiptir. Yilbasindan bu yana biiylimenin hedeflenen sekilde
gerceklesmemesi biiylime tahminlerinin asag1 yonlii revize edilmesine neden olmustur. 2013
Diinya Ekonomik Gorlinim Raporu'nu yayinlayan Uluslararast Para Fonu (IMF) kiiresel
ekonominin bu yil ylizde 2.9 ve gelecek yil yiizde 3.6 biliylime kaydedecegi Ongoriisiinde
bulunmustur.

5-6 Eyliil 2013 tarihinde Rusya’nin St. Petersburg kentinde G-20 zirvesi yapilmistir. Zirvenin
amaci, kiiresel ekonomiyi giiglendirmek olarak belirtilmigtir. Biiylimenin ve kalifiye
istthdamin artirilmast; yatirimlarin finansmani; ¢ok tarafli ticaretin artirilmasi; vergiden
kacinmayla miicadele ve seffafligin artirilmasi; uluslararasi finansal mimari ve finansal
diizenlemeler; finansal igerme, finansal egitim ve tiiketicinin korunmast; stirdiiriilebilir enerji
politikas1 ve kiiresel emtia piyasasimnin direnci; iklim degisikligi ve yolsuzlukla miicadelenin
yogunlastirilmasi zirvenin ana basliklarini olusturmustur. Bilylimenin artirilmasi, istthdam ve
is alanlar1 yaratilmasi birincil 6ncelik olarak kabul edilmistir. Siirdiiriilebilir biiylimenin artan
ve dnceden ongoriilebilir yatirimlara bagli oldugu belirtilmistir.  Haziran ayinda yapilan G-8
zirvesinde Ingiltere tarafindan daha &nce dile getirilen kiiresel vergi reformu talebi paralelinde
kiiresel sirketlerin nasil vergilendirilecegi ve vergi bosluklarimin  nasil  ortadan
kaldirilacagina iliskin konular tartisilmistir. Neticede, diinya ekonomisinin kalkinmasi ve
yeni i§ yerlerinin olusturulmasina yonelik Petersburg plani onaylanmistir.

G-20 zirvesinde uzlagsmaya varilan diger énemli bir konu ise FED’in parasal destegini sona
erdirmesine karsi BRIC iilkeleri tarafindan dovize miidahale fonu olusturulmasi karari
olmustur. BRIC iilkeleri 100 milyar dolarlik doviz rezervi olusturulmasini kabul etmis, bu
fonda 41 milyar dolarla Cin en biiyiik finansér olmustur. Brezilya, Rusya, Hindistan ve Giiney
Afrika’dan olusan diger {ilkelerin her birinin 18 milyar dolar katkida bulunmasi
beklenmektedir. 2013 yilinin son g¢eyreginde tesviklerini azaltmasi beklenen FED’in bu
hamlesine karsilik basta BRIC iilkeleri olmak {izere para birimleri dolar karsisinda deger
kaybeden bir¢ok ekonomide olusturulacak doviz fonuyla piyasadaki para akisinin tekrar
canlandirmas1 hedeflenmektedir.

22-24 Agustos tarihlerinde Jackson Hole toplantis1 gercgeklestirilmistir. Toplantinin
giindemini genel olarak gelismis iilkelerde siirdiiriilmekte olan para politikalarinin kiiresel
ekonomiye etkileri olusturmustur. Ancak konuyla dogrudan baglantili olan FED Baskani
Bernanke ve ECB Bagskani Draghi’nin toplantiya katilmamasi dikkat cekmistir. Toplantida
IMF Baskan1 Lagarde, parasal genisleme programlarindan c¢ikis asamasinda diger {ilkeler
tizerinde yaratilacak etkilerin de géz onilinde bulundurulmasi ve koordineli hareket edilmesi
gerektigine isaret etmistir.



ABD ikinci ¢eyrek biiylime oran1 ylizde 2.5 seviyesinde gerceklesmistir. Biiyiime
performansinda saglanan bu ivmeye paralel olarak OECD’nin gelecek c¢eyreklere iliskin
giincel tahminleri de artan bir gorliniim sergilemektedir. Biiylimede yakalanan bu olumlu
gelismeye karsin istihdam piyasasinda yasanan sorunlarin FED Agik Piyasa Komitesi’nin
kararlarini ne yonde etkileyecegi piyasalar tarafindan yakindan takip edilmektedir.

Euro Bolgesinde son alt1 ¢eyrek boyunca kesintisiz olarak devam eden daralma 2013 yilinin
ikinci ¢eyreginde sona ermistir. 2013 yilinin ilk ¢eyreginde yiizde 0.2 oranindan daralan Euro
Bolgesi 2013 yilinin ikinci ¢eyreginde bir Onceki g¢eyrege gore yiizde 0.3 oraninda
bliylimiistiir. Biiyiimenin kaynagimi merkez Euro Bolgesi ekonomileri olusturmustur. Bu
donemde Portekiz yiizde 1.1 oraninda; Almanya, Litvanya, Finlandiya ve Ingiltere ise yiizde
0.7 oraninda biiylime kaydetmistir. Bor¢ krizi sorunu giderek derinlesen ve yedi geyrektir
resesyondan ¢ikamayan Ispanya ve Italya ekonomileri 2013 yilinin ikinci ¢eyreginde sirasiyla
yiizde 0.1 ve yiizde 0.2 oraninda daralmistir. Bolgedeki yiliksek kamu borcu sorunu yasayan
iilkelerdeki siyasi belirsizlik bdlge ekonomisine yonelik endiseleri artirmaktadir. Ispanya
Bagbakant Mariano Rajoy’un admin yolsuzluk iddialarina karigmasi tilkedeki tansiyonu
yiikseltirken, Portekiz’de hiikiimetin uyguladigi kemer sikma politikalar1 bazi biirokratlar
arasinda gorlis ayriligir yaratmis, birka¢c bakan istifa etmis ve hiikiimetin diisebilecegi
yoniindeki tartigmalar giindeme gelmistir. 22 Eylil 2013 tarihinde Almanya’da
gerceklestirilecek olan genel secimlerde Angela Merkel’in tekrar secilip se¢ilemeyecegi hem
ilke ekonomisi i¢in hem de Avrupa Birligi’nin gelecegi i¢in kritik neme sahiptir.

Cin’de oOnceki yillara nazaran yavaslama yasansa da yilin ikinci yarisinda temel
gostergelerdeki toparlanma yilin ilk yarisinda biiyiimenin ivme kazanmaya basladigina isaret
etmektedir. Cin’in Agustos aymnda agiklanan imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi
(PMI) ve sanayi tiretim verileri son 17 ayimn en yiiksek artisin1 gerceklestirmesinin yaninda
thracat verilerindeki olumlu gelisme, yilin iiciincii ¢eyrek biiyiime verileri dncesi toparlanma
yoniinde 6nemli sinyaller vermistir. OECD, Cin’in 2013 yilinin {igiincii ve son ¢eyreginde
sirasiyla yillik bazda ylizde 7.2 ve yilizde 8.1 biiyliyecegini tahmin etmektedir. OECD
raporunda, Cin ekonomisinde siirdiiriilebilir bliylimeyi saglamak i¢in yatirimlara asir1 bagiml
yapidan uzaklagmak ig¢in gerekli yapisal reformlara devam edilmesi gerektigi belirtilmistir.
Bunun icin sosyal giivenlik aginin gelistirilmesi, asir1 tasarrufun azaltilmasi ve hizmetler
sektorilinlin gelisimi 6niindeki engellerin kaldirilmasi gerekmektedir.



YONETIM ve KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARINDA DEGISIKLIKLER

Bankamiz Ust Yonetimi donem icerisinde asagidaki sekilde degismistir:

NUROLBANK UST YONETIM

Dr. Murat CIMEN Yonetim Kurulu Uyesi, Genel Miidiir Vekili
Semih 5. NEZIR Operasyon ve Bilgi Yonetimi / Genel Midir Yardimcisi
Cenk DEMIRHAN Kurumsal Bankacilik / Genel Miidiir Yardimcisi

DONEM iCiNDE MEYDANA GELEN DEGIiSIKLIiKLER

Donem igerisinde herhangi bir degisiklik olmamuistir.



