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NUROL YATIRIM BANKASI A.S.
2014 YILI IKINCI CEYREK
ARA DONEM FAALIYET RAPORU

DONEM ICERISINDE BANKANIN YONETIM KURULU UYELERINE ILISKiN
DEGISIKLIKLER
Donem igerisinde Bankanuz ortakhik yapisinda degisiklik olmamastir.

UROLBANK ORTAKLIK YAPIS]

TOPLAM 45.000.000 100%

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle Bankamiz Yonetim Kurulu tiyeleri agagidaki tabloda yer
almaktadr:
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DONEM ICINDE YAPILAN ANA SOZLESME DEGISIKLIKLERI

Dénem igerisinde; ana sézlesmemizde herhangi bir degisiklik olmamustir.

SUBE SAYISINA, BANKANIN HIiZMET TURU VE FAALIYET KONULARINA
ILISKIN ACIKLAMALAR

Bankamiz faaliyet konusunda, hizmet tiiriinde herhangi bir degisiklik olmamistir. Bankamiz
Ankara gube 1le hizmet vermeye devam etmektedir.

2014 YILI IKINCI CEYREK EKONOMIK DEGERLENDIRMESI VE
BEKLENTILERIMiZ

Tiirkiye Ekonomisindeki Gelismeler ve Bankamiz Beklentileri :

Tiirkiye diger gelismekte olan iilkeler gibi 2014 yili basinda kiiresel belirsizliklerden olumsuz
etkilenmig ve sermaye akimlannda zayiflik goriilmiistir. 2014 yih basinda USD/TRY
kurundaki oynakhik TCMB’nin sikilastinlmig para politikas: ile kontrol altina alinmigtir,
Sermaye akimlarimn tekrar canlanmaya baglamasi, ihracattaki artig, diizelen risk algisi,
biiylimenin siirdiiriilebilir olmasi ve varhk fiyatlanndaki volatilitenin hiz kaybetmesiyle
beraber TCMB kademeli faiz indirimlerine baslamustir.

Mayis ayinda cari agik 4 milyar dolar olan beklentinin altinda 3.4 milyar dolar olarak
gergeklegirken yillik cari agik ise 52.6 milyar dolar olmustur. Cari agik/ GSYH rasyosu ise
%6-6.5 bandina gerilemigtir. Cari agik/GSYH rasyosu 2013 yili sonunda %7.9 gergeklesmisti.
2014 w1l sonu igin 50 milyar dolar cari agik bekliyoruz. Cari aciktaki beklenenden hizli
diigtigiin sebebi de ekonomide i¢ talebin izl yavaglamasidir. 1. geyrekte bilyiime %4 iin
tizerinde gergeklesmigti, ancak detaylara baktifimizda ozel sekir yatrmumin zayif
seyrettigini gérmekteyiz. Aynca, bir de Irak etkisi var. Irak’a olan ihracatimmz yillik 12 milyar
dolar civarindadir. Haziran aymnda Irak ile olan ihracatimizda %20 diisiis gerceklesmistir.
Irak’la ihracatimiz Haziran ayindaki gibi yilin geri kalaninda %20 civarinda diigse bile yilin
tamaminda Tiirkiye'nin Irak’a olan ihracati 1-2 milyar dolar civan diismiis olacaktir. Bu
durumun §u anki cari agik gidisatm bozacak diizeyde oldugunu diigiinmiiyoruz. Finansman
tarafinda ise yilhk net dogrudan yatinmlar yaklagik 10 milyar dolar, net portfdy yatirimlan
8.4 milyar dolar, net hata noksan 12 milyar dolar, ve &zel sektér net uzun vade dis bor¢lanma
da 22 milyar dolar diizeyinde gergeklestigini gériiyoruz. Mayis sonu itibariyle Tiirkiye, 54
milyar dolarhk can agifimin %42°sini 6zel scktor (banka+bankadisi) uzun vade d1$
borglanmayla, %20’sini dogrudan yabane: yatinmlarla, %16'sim portfdy girislerivle, ve geri
kalan %221 de net hata noksan kalemi ile finanse etmistir.
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2014 yili 2. geyrekte yillik tiiketici enflasyonu bir énceki geyrefe kiyasla 0.8 puan artarak
949.16 olarak gerceklesmistir. Bu artigta gida ve temel mal fiyatlanindaki artig belirleyici
olmustur. Kuraklik etkisiyle gida fiyatlannda yaganan olumsuz seyir déviz kurunun da
yiikselmesiyle enflasyonu arttirmigtir, Yurt-igi Uretici Fiyatlan Endeksi (Yi-UFE) ise yilin 2.
ceyreginde imalat fiyatlarimin yatay seyretme etkisiyle %0.38 oraninda azalmigtir. Yillik Yi-
UFE enflasyonu yilin 1. geyregine kiyasla 2.57 puan azalarak %9.75 seviyesine diigmiigtiir.
Oniimiizdeki dinemde TCMB, tiiketici enflasyonun agafi yonlii bir seyir izleyecegini
tahmin etmektedir. Ozellikle gida fiyatlan, déviz kurunun etkisinin kademeli olarak azalmas
ve iktisadi faalivetler enflasyonun diisiigiinii etkileyecek ana unsurlar olacaktir. Alinan
tedbirler 1sifinda yillik kredi bilyiime orammin %15 dizeyinde istikrar kazanacaf:
deperlendirmesinde bulunan TCMB, enflasyonun yil sonunda %8.5 altinda gergeklegecegini
tahmin etmektedir. Orta vadede ise enflasyonun %5 diizeyinde diigecegi 6ngoriilmektedir,

Tiirk Bankacilik sektériiniin aktif biiyiikliigi Haziran 2014 doneminde, bir 6nceki ¢eyrege
gre %1.8, bir onceki yil sonuna gore %5.7 artarak 1.8 trilyon Tiirk Lirasi olarak
gergeklegmistir. Sektoriin aktif biiyikliginin GSYH’ye oram 2013 yil sonu itibariyle ise
1.11 olmustur. Yabanci para kredilerin toplam krediler i¢erisindeki pay1 %27, yabanci para
mevduatin toplam mevduata oram ise %37 seviyesinde gerceklegmistir. Varhklar iginde
kredilerin payt %61, menkul kiymetlerin payi ise %16 civannda gerceklesmistir.
Yiikiimliiliikler igerisinde ise Mevduatin payr %53, Bankalara Borglar %14, Ozkaynaklarin
payr ise %12 seviyesinde gergeklesmistir. Haziran 2014 déneminde kredi miktan 2013 yil
sonuna gore %7.3 artigla 1.1 trilyon Tiirk Liras: olup, 815 milyar Tirk Liras: Tiirk paras:
kredilerden, 308 milyar Tiirk Liralik kisnmu yabanc: para kredilerden olugmakiadir. Mevduat
miktar1 ise 2013 yil sonuna gére %3 artigla 975 milyar Tiirk Liras: olup 613 milyar Tiirk
Liras1i mevduatkatlm fonlarindan, 345 milyar Tiirk Lirahk kismu doéviz/tevdiat
hesaby/katihm fonlarindan, 17 milyar Tiwrk Liralik kism: ise kiymetli maden hesaplanindan
olusmusgtur. TCMB ve BDDK tarafindan gergeklestirdigi politikalar sonucunda yavaglayan
kredi hiiyiimesinin kademeli bir sekilde mevduat mzina yaklagacag, bu farktaki azalmamn ise
sektériin dis finansman thtiyacim azaltacag: 6ngériilmektedir.

Diinya Ekonomisindeki Gelismeler ve Bankamiz Beklentileri :

Yilin ilk yarisindaki pozitif veriler, Diinya ekonomisinin énceki yillara nazaran daha iyi bir
performans gosterdigi ve krizin kismen de olsa agilmakta oldugunun gistergesidir. Yilsonu
itibari ile kiiresel biiylimenin %3-3,5 araliinda gergcklesmesi beklenirken, bu biiyiimeye
geligmis ekonomilerin katkilanmn artarak siirmesi beklenmektedir.

2014 yilmn 2. geyreginde de ABD Merkez Bankasi'min para politikalanmn piyasalar
tizerinde etkili oldugu goriillmiistiir. 2014 vili 1. geyrefinde daralmakia olan ABD ekonomisi,
2. geyrekte hizla toparlanmaya baglamistir. FED’in varhk alimlanm azaltarak sonlandirma-
yoniindeki uygulamas: aynen devam etmekte olup, tahvil alimlannin sonlandinlmasindan bir
slire sonra ise diigik seviyedeki faizlerde de arliga gitmesi beklenmektedir. Ancgk, istihdam 4[\
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